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Resoluciéon No. 592-2020-G
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que el Codigo Organico Monetario y Financiero entré en vigencia a través de la publicacion en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014,

Que el articulo 14, numeral 8 del Cadigo Organico Monetario y Financiero, establece como funcion
de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, autorizar la politica de inversiones de
los excedentes de liquidez y de las reservas internacionales;,

Que el articulo 41, segundo inciso del Codigo Organico Monetario y Financiero sefiala que las
entidades del sector publico no financiero no podran realizar inversiones financieras, con excepcion
del ente rector de las finanzas ptiblicas, las entidades de seguridad social, los Gobiernos Auténomos
Descentralizados, y la Corporacién de Seguro de Depdsitos, salvo autarizacion expresa de la Junta;

Que el articulo 74, numeral 18 del Cddigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas, establece
como deber y atribucion del ente rector de las finanzas publicas el "(...) autorizar y regular la
inversion financiera de las entidades del Sector Plblico no Financiero";

Que el articulo 178 del Reglamento al Codigo Organico de Planificacién y Finanzas Publicas sefala
que el Ministro o Ministra encargada de las finanzas publicas autorizara y regulara las inversiones
financieras de las instituciones del sector publico no financiero;

Que la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera mediante Resolucion No. 006-2014-M
de 6 de noviembre de 2014, emitid las normas que regulan los depdésitos & inversiones financieras
del sector publico financiero y no financiero;

Que el articulo 26 de la referida resolucion indica que: "Las entidades publicas no financieras podran
realizar inversiones en funcion de sus excedentes de liquidez, de confarmidad con lo establecido en
el numeral 18 del articulo 74 del Cddigo Orgénico de Planificacion y Finanzas Pablicas y las normas
que al respecto dicte el ente rector de las finanzas publicas. Las entidades que cuenten con el
dictamen favorable del ente rector de las finanzas publicas estaran autorizadas para realizar
inversiones en titulos emitidos, avaladas por el Ministerio de Finanzas o Banco Central del Ecuador.
Para el caso de inversiones en otros emisores, debera requerirse la autorizacion expresa de la Junta
de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, detallando las condiciones financieras de la
operacion, su plazo y tasa. En estos casos, la entidad solicitante debera contar con el dictamen
favorable del ente rector de las finanzas publicas",

Que mediante oficio No. EPMRPG-GG-2020-0002 del 02 de enero del 2020, la Empresa Publica
Municipal Registro de la Propiedad de Guayaquil, indica que cuentan con excedentes de liquidez,
los cuales se dan por los resultados en incremento de la venta de los servicios brindados mediante
la emision de certificados e inscripciones, por lo que buscan, obtener un dictamen favorable para
poder realizar inversiones de los excelentes de liquidez que se mueven en una banda de entre 100 y
200 mil en la banca privada (Banco de Pacifico) a unos plazos de 30, 60, 90 dias a una tasa de
3,60%, 3,75% y 4,60%;

Que mediante oficio No. EPMRPG-GG-2020-0019 del 10 de marzo del 2020, se especifican las
condiciones financieras de la solicitud de inversion: Monto solicitado de la inversion: hasta USD
200.000,00; Plazo: hasta 60 dias revolventes; Tasa: hasta 3.75%;

Que el Ministro de Economia y Finanzas, mediante Memorando No. MEF-MINFIN-2020-0093-M de
23 de junio de 2020 en calidad de ente rector de las finanzas publicas, de conformidad con lo
estipulado en el articulo 74 numeral 18 del Cadigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas, el
Art. 26 de la Resolucion No. 006-2014-M de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, y el Memorando No. MEF-SFP-2020-0025 de 16 de marzo de 2020, otorgd dictamen
favorable autorizando la inversion de excedentes de liquidez de la "Empresa Publica Municipal
Registro de la Propiedad de Guayaquil’ en el Banco del Pacifico, por el monto hasta USD,
200.000,00, hasta 3,75% anual a un plazo de hasta 60 dias revolvente;
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Que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera en sesion ordinaria por medios
tecnoldgicos convocada el 29 de julio de 2020, con fecha 31 de julic de 2020, conocit y aprobd la
inversion solicitada por la "Empresa Publica Municipal Registro de |la Propiedad de Guayaquil”; v,

En ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

ARTICULO UNICO.- En la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores vy
Seguros, expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, Libro Preliminar
“Disposiciones Administrativas y Generales”, incluir el articule que corresponda en el Capitulo 11l "De
las Autorizaciones” el siguiente texto:

“Art. ...- Autorizar la inversion efectuada por la "Empresa Publica Municipal Registro de la Propiedad
de Guayaquil", en el Banco del Pacifico S.A., por un maonio de hasta USD 200.000,00, a un plazo de
hasta 60 dias revolvente, a una tasa de hasta 3,75%."

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucién entrara en vigencia a partir de la presente fecha, sin
perjuicio de su publicacidon en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de julio de 2020.

P

Econ. Richard Martinez Alvarado

Proveyo y firmd la resolucion gue antecede el economista Richard Martinez Alvarado, Ministro de
Economia y Finanzas - Presidente de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, en el
Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de julio de 2020.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO

Ab. Ricardo Mateus Vasquez

SECRETARIA ADMINISTRATIVA
JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA

Quits, 2 3 Sce 2020

Es copla del documento Que reposa en los archivos de la Junta.

LOCERTIFICO: — _
A ‘%Z
Ab. Ritardo Matéus Vasquez
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Resolucion No. 593-2020-F
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que el articuio 13 del Codigo Organico Monetario y Financiero, publicade en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 2 de septiembre de 2014, crea la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera responsable de la formulacion de las politicas publicas y
la regulacion y supervision monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores;

Que el numeral 11 del articulo 14 ibidem, establece como una de las funciones de la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, establecer, en el marco de su competencia,
cualquier medida que coadyuve a proteger la integridad y estabilidad del sistema financiero
nacional y la sostenibilidad del régimen monetario y de los regimenes de valores y seguros,

Que el numeral 26 del articulo 14 del citado Cédigo prevé como una de las funciones de la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, establecer moratorias para la
constitucién de nuevas entidades financieras, de valores y seguros;

Que el articulo 163 del Codigo ut supra, establece que el sector financiero popular y solidario
esta compuesto, entre otras entidades, por entidades asociativas o solidarias, cajas y bancos
comunales y cajas de ahorro,

Que el articulo 458 del Cuerpo Legal antes referido, prevé que las entidades asociativas o
solidarias, cajas y bancos comunales y cajas de ahorro son organizaciones que podran optar
por la personalidad juridica, que se forman por voluntad de sus socios dentro del limite y en la
forma determinada por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera;

Que el articulo 459 ibidem sefala que las entidades asociativas o solidarias, cajas y bancos
comunales, y cajas de ahorro se regiran por ese Cédigo, por la Ley Organica de la Economia
Popular y Solidaria y las normas que expida la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera mediante resolucién No. 535-
2019-F de 14 de agosto de 2019, incorporada en la Seccién XXl “Moratoria para la
constitucion y otorgamiento de personalidad juridica a las cajas y bancos comunales y cajas de
ahorro”, Capitulo XXXVII “Sector Financiero Popular y Solidario”, Titulo Il "Sistema Financiero
Nacional" del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, dispuso que la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, no podra constituir, ni catastrar, ni conceder personalidad juridica a cajas y
bancos comunales y cajas de ahorro, durante el plazo de un afio; y, que en caso de
presentarse solicitudes de constitucion o de obtencién de la personeria juridica, la
Superintendencia procedera a la devolucion del expediente,

Que la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria mediante oficio No. SEPS-SGD-
2020-20075-OF de 31 de julio de 2020, remite para conocimiento y aprobacién de la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera la propuesta de resolucién para la ampliacion de
Moratoria para la constitucion y otorgamiento de personalidad juridica de entidades asociativas
o solidarias, cajas y bancos comunales y cajas de ahorro”,

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera en sesion extraordinaria por
medios tecnoldgicos convocada el 22 de agosto de 2020, con fecha 23 de agosto de 2020,
conocid el proyecto de resoluciéon para la ampliacion de la moratoria para la constitucion y
otorgamiento de personalidad juridica de entidades asociativas o solidarias, cajas y bancos
comunales y cajas de ahorro; v,

En gjercicio de sus funciones:
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RESUELVE:

En la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida
por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, en el Libro | "Sistema Monetario y
Financiero”, Titulo Il "Sistema Financiero Nacional’, Capitulo XXXVIl "Sector Financiero
Popular y Solidario”, Seccién XXll: "Moratoria para la constitucion y otorgamiento de
personalidad juridica a cajas y bancos comunales y cajas de ahorro”, sustituyase el articulo 353
por el siguiente:

“Art. 353.- La Superintendencia de Economia Popular y Solidaria no podra constituir, ni
catastrar, ni conceder personalidad juridica a cajas y bancos comunales y cajas de ahorro,
durante el plazo de un afo.

En caso de presentarse solicitudes de constitucion o de obtencién de la personeria juridica, la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria procedera a la devolucion del expediente.”

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucién entrard en vigencia a partir de la presente fecha, sin
perjuicio de su publicacidon en el Registro Oficial.

De su cumplimiento encarguese a la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 23 de agosto de 2020.

EL PRESIDEN

’7 Econ. Richard Martinez Alvarado

Proveyo y firmd |la resolucién que antecede el economista Richard Martinez Alvarado, Ministro
de Economia y Finanzas - Presidente de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 23 de agosto de 2020.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO

0 do s

Ab. Ricardo Mateus Vasquez

SECRETARIA ADMINISTRATIVA
JUNTA DE POLITICA Y REGULACIGN MONETARIA Y FINAKCIERA

" =~ saad
Quito 2 3 Scf 2620
Es copia del documento que repasa an ios archivos de la Junta.

LO CERTIFICO:

jﬁ?—{:&d&
Ab. icardo—'l'ﬂii_ s Vasquez

— e
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Resolucion No. 5§94-2020-m
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que el articulo 13 del Codigo Organico Monetario y Financiero, determina: "Créase la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, parte de la Funcién Ejecutiva, responsable de la
formulacion de las politicas publicas y la regulacién y supervisién monetaria, crediticia, cambiaria,
financfera, de seguros y vailores.”

Que el numeral 25 del articulo 14 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, determina entre las
funciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera: "26. Establecer normas para
el funcionamiento de los pagos y transferencias desde y hacia el Ecuador”,

Que el articulo 16 del Codigo Organico Monetario y Financiero, dispone: “Los organismos de control,
el Banco Central del Ecuador y la Corporacion de Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo
de Seguros Privados, en el ambito de sus respectivas competencias, podran preparar y proponer a
la Junta o a pedido de ésta, planes, estudios, anélisis, informes y propuestas de politicas y
regulaciones”;

Que el articulo 21 del Codigo Organico Monetario y Financiero, prescribe: "Los actos de la Junta
gozan de la presuncion de legalidad y se expresaran mediante resoluciones que tendran fuerza
obligatoria y empezarén a regir desde la fecha de su publicacién en el Registro Oficial, salvo
aquellas respecto de las cuales la propia Junta, en razon de la materia, disponga que rijan desde ia
fecha de su expedicion (...)."

Que la Disposicién General Décima tercera del Codigo Organico Monetario y Financiero, dispone:
“Decima tercera. - Transferibilidad. El Estado ecuatorianc garantizard la libre transferibilidad al
exterior en divisas de las ganancias periddicas o utilidades y rendimientos de la inversién extranjera
directa, una vez cumplidas las obligaciones tributarias, laborales y las establecidas en la
legislacion.”

Que mediante Resolucién No. 541-2019-M de fecha 25 de septiembre de 2019, publicada mediante
Registro Oficial No. 79 de fecha 13 de noviembre de 2019, la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, reformé el articulo 16 de la Seccién Il “Normas relativas a las
Transferencias de Dinero con el Exterior realizadas a través de las Entidades del Sistema Financiero
Nacional’, de la Subseccion | "De las Transferencias desde el Exterior”, del Capitulo XIV “De las
Divisas", del Libro | “Sistema Monetario y Financiero”, de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, posibilitando que las entidades financieras puedan
acceder a financiamiento externo a través de operaciones estructuradas;

Que mediante Informe Técnico No. BCE-SGSERV-063/DNSP-486-2020 de fecha 03 de agosto de
2020, suscrito por la Subgerencia de Servicios y la Direccién Nacional de Sistemas de Pago del
Banco Central del Ecuador, recomendd: “(...) poner en consideracion de la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera el Proyecto de Resolucién que se adjunta al presente informe,
que cuenta con el respectivo aval juridico”;

Que mediante Informe Juridico No. BCE-CGJ-031-2020 de 04 de agosto de 2020, la Coordinacion
General Juridica del Banco Central del Ecuador, recomendé: "En base al andlisis y normativa legal
expuesta y de Informe Técnico No, BCE-SGSERV-063/DNSP-486-2020 de fecha 03 de agosto de
2020, se establece que no existe impedimento u ¢bice legal para el envic del proyecto de reforma
del articulo 26 de la Subseccion If "Créditos Externos al Sector Privado”, de la Seccion IV “Régimen
de Capitaies Extranjeros”, del Capitulo XIV “De las Divisas” del Libro | “Sistema Monetario ¥
Financiero”, de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros as/
como tampoco para la inclusion de una disposicidon general que permita la presentacion de
documentacién fisica o electrénica: por lo que, se recomienda a la sefiora Gerente General que el
proyecto referido, sea puesto en conocimiento de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera, en conjunto al presente Informe Juridico y el Informe Técnica emitido por la Subgerencia
de Servicios conjuntamente con la Direccion Nacional de Sistemas de Pago para que se proceda
con los demés tramites pertinentes.”,
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Que en el régimen monetario vigente es fundamental que ingresen al pais las divisas
correspondientes a las operacicnes y transacciones monetarias originadas desde el exterior
realizadas por las instituciones del sistema financiero nacional a nombre de sus clientes; asi como,
las que realizan para beneficiarios no clientes y por cuenta propia;

Que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera en sesion extraordinaria por medios
tecnolégicos convocada el 22 de agosto de 2020, con fecha 23 de agosto de 2020, conacid y aprobé
el texto de la presente Resolucion; v,

En ejercicio de sus funciones:
RESUELVE:

Articulo 1: Incliyase a continuacion del segundo inciso del articulo 26 de la Subseccion |l “Créditos
Externos al Sector Privado”, de la Seccidn IV “Régimen de Capitales Extranjeros”, del Capitulo XIV
“De las Divisas", del Libro | "Sistema Monetario y Financiero”, de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, lo siguiente:

"También seran consideradas como crédito externo, las operaciones de financiamiento
estructuradas en el exterior.”

Articulo 2: Agréguese en la Subseccién Il “Créditos Externos al Sector Privado”, de la Seccion IV
“Régimen de Capitales Extranjeros”, del Capitulo XIV "De las Divisas”, del Libro | “Sistema
Monetaric y Financiero”, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, la siguiente Disposicion General:

"SEGUNDA - Los documentos que Se presenten como requisitos para el registro del crédito externo,
pueden ser fisicos o digitales, estos ultimos serén remitidos por medios electrénicos.”

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucién entrara en vigencia a partir de la presente fecha, sin
perjuicio de su publicacién en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distri de Quito, el 23 de agosto de 2020.

Econ. Richard Martinez Alvarado

Proveyé y firmo la resolucion que antecede el economista Richard Martinez Alvarado, Ministro de
Economia y Finanzas - Presidente de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, en el
Distrito Metropolitano de Quito, el 23 de agosto de 2020.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO

[lsecdo 755

Aa’ﬁicarda Mateus Vasquez

SECRETARIA ADMINISTRATIVA
JUNTA DE POLITICA Y REGULAGIGN MONETARIA Y FINALCIERA |

Quite, 2: SEP 2620

Es copia del documento gue reposa on (08 archives 08 @ Junta.

LO CERTIFICO: =
Ab. Riardo Mateus Vasguez
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Resolucion No. 595-2020-F
LA JUNTA DE POLITICA MONETARIA Y FINANCIERA

CONSIDERANDO:

Que el articulo 309 de la Constitucion de la Republica dispone que el sistema financiero
nacional se compone de los sectores publico, privado y del popular y solidario, que
intermedian recursos del publico y prescribe que cada uno de estos sectores contara con
normas y entidades de control especificas y diferenciadas, que se encargaran de
preservar su seguridad, estabilidad, transparencia y solidez;

Que el articulo 13 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, crea la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera como parte de la Funcion Ejecutiva, responsable de la
formulacion de politicas puablicas y la regulacion y supervision monetaria, crediticia,
cambiaria, financiera, de seguros y valores;

Que el articulo 14, numeral 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero establece como
funcion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, regular mediante
normas la implementacion de las politicas monetaria, crediticia, cambiaria y financiera,
incluyendo la politica de seguros y de valores, y vigilar su aplicacion;

Que el articulo 191, ultimo inciso del Codigo Organico Monetario y Financiero sefiala que
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, mediante normas, determinara
la clasificacion de las cuentas que componen el patrimonio técnico primario y secundario y
establecera las condiciones para la inclusién, exclusién y deduccion de una o varias
partidas patrimoniales, delimitando el conjunto de relaciones que deben mantenerse entre
ellas con el fin de salvaguardar la solvencia, la sostenibilidad y la proteccién de los recursos
del publico;

Que en el Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema Monetario y
Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, consta el Capitulo IX “Relacion entre el Patrimonio Técnico Total y los Activos y
Contingentes Ponderados por Riesgo para las Entidades del Sistema Financiero Publico y
Privado”, mismo que fue reformado con resoluciones No. 062-2015-F de 16 de abril de
2015, No. 175-2015-F de 21 de diciembre de 2015; y, No. 357-2017-F de 28 de abril de
2017;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera en sesion ordinaria
realizada a través de medios tecnoldgicos, convocada el 28 de agosto de 2020, con fecha
31 de agosto de 2020, conocio el oficio No. SB-DS-2020-0348-O de 03 de agosto de
2020; y,

En ejercicio de sus funciones,
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RESUELVE:

En el libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, expedir la siguiente reforma:

ARTICULO UNICO.- En la Secciéon Il ‘Factores de Ponderacion de Activos y
Contingentes”, Capitulo IX “Relacién entre el Patrimonio Técnico Total y los Activos y
Contingentes Ponderados por Riesgo para las Entidades del Sistema Financiero Publico y
Privado”, del Titulo 1l “Sistema Financiero Nacional’, eliminar el numeral 7 del articulo 3 y
renumerar los siguientes.

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucion entrara en vigencia a partir de la presente fecha,
sin perjuicio de su publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de agosto de 2020.

7

L
QEcon. Richard Martinez Alvarado
Provey6 y firmé la resolucion que antecede el economista Richard Martinez Alvarado,
Ministro de Economia y Finanzas - Presidente de la Junta de Politica y Regulacién

Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de agosto de 2020.-
LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO

fimeddo 7S
Ab. Ricardo Mateus Vasquez

SECRETARIA ADMINISTRATIVA

JUNTA DE POLITICA Y REGULACIUN MONETARIA Y FINANCIERA |

: 0
Quito 23 Sce 2620
Es copia del documento que seposa en 1bs archivos de 1z Junta,
LO CERTIFICO —

.-') S —

A /7%1’:{:‘»
Ab. Ricardo Mateus Vasquez

S ——
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Resolucion No. 596-2020-F
LA JUNTA DE POLITICA MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que el articulo 309 de la Constitucién de la Republica dispone que el sistema financiero
nacional se compone de los sectores publico, privado y del popular y solidario, que
intermedian recursos del publico y prescribe que cada uno de estos sectores contara con
normas y entidades de control especificas y diferenciadas, que se encargaran de preservar su
seguridad, estabilidad, transparencia y solidez;

Que el articulo 13 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, crea la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera como parte de la Funcidn Ejecutiva, responsable de la
formulacion de politicas publicas y la regulacion y supervision monetaria, crediticia, cambiaria,
financiera, de seguros y valores;

Que el articulo 14, numeral 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero establece como
funcion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, regular mediante normas
la implementacién de las politicas monetaria, crediticia, cambiaria y financiera, incluyendo la
politica de seguros y de valores, y vigilar su aplicacion;

Que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, con resolucién No. 209-2016-F
de 12 de febrero de 2016, aprobd la “Norma para la calificacién de activos de riesgo y
constitucion de provisiones por parte de las entidades de los sectores financiero, publico y
privado bajo el control de la Superintendencia de Bancos", ajustada a las disposiciones del
Cadigo Organico Monetario y Financiero y a la nueva segmentacion de la cartera de crédito;

Que con resoluciones No. 245-2016-F de 5 de mayo de 2016; No. 293-2016-F de 28 de
octubre de 2016; y 358-2017-F de 28 de abril de 2017, se reform¢ la normativa citada en el
considerando precedente;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera en sesién ordinaria realizada a
través de medios tecnolégicos, convocada el 28 de agosto de 2020, con fecha 31 de agosto
de 2020, conocid el oficio No. SB-DS-2020-0348-0O de 03 de agosto de 2020; y,

En ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

En el Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, expedir |a siguiente reforma:

ARTICULO UNICO.- En el articulo 5 de la Seccion Il “Elementos de |a Calificacion de Activos
de Riesgo y su Clasificacién”, Capitulo XIX “Calificacion de Activos de Riesgo y Constitucion
de Provisiones por parte de las Entidades de los Sectores Financiero Publico y Privado bajo el
Control de Superintendencia de Bancos”, del Titulo || “Sistema Financiero Nacional”, realizar
los siguientes cambios:
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1. Sustituir el Ultimo inciso del numeral 1.1.4 “METODOLOGIAS Y/O SISTEMAS
INTERNOS DE CALIFICACION DEL CREDITO PRODUCTIVO Y DE LOS CREDITOS
COMERCIALES PRIORITARIO Y ORDINARIQ", por el siguiente:

‘Los créditos comerciales ordinarios deberdn mantener, al menos, una garantia real
equivalente al 120% del monto de la deuda.”

2. Sustituir el Ultimo inciso del numeral 1.2.2. "METODOLOGIAS Y/O SISTEMAS
INTERNOS DE CALIFICACION DE CREDITOS DE CONSUMO ORDINARIO Y
PRIORITARIO", por el siguiente:

“Los créditos de consumo ordinario deberan mantener, al menos, una garantia real
equivalente al 120% del monto de la deuda.”

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucion entrara en vigencia a partir de la presente fecha, sin
perjuicio de su publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de agosto de 2020.
PRE
yEcon. Richard Martinez Alvarado
Proveyd y firmo la resolucion que antecede el economista Richard Martinez Alvarado, Ministro
de Economia y Finanzas - Presidente de la Junta de Palitica y Regulacién Monetaria y
Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de agosto de 2020.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO

Ab. Ricardo Mateus Vasquez

SECRETARIA ADMINISTRATIVA ]
|
JUNTA DE POLITICA Y REGULACIUN MOHETARIA Y FINANCIERA |

73 SerP 2020 |

Ee rania A

7 7 .
/{‘v"’«é e/
Ab. Ricardo Mafeus Vasquez

— - - ol i

LO CERTIFICO:
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Resolucion No, 597-2020-F

LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que el articulo 13 del Cédigo Organico Monetario y Financiero crea la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera, parte de la Funcién Ejecutiva, responsable de la formulacion
de las politicas y la regulacion y supervisién monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros
y valores;

Que los literales c) y d) del numeral 11 y el numeral 31 del articulo 14 del referido cuerpo legal
determinan como funciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera: “77.
Establecer, en el marco de sus competencias, cualquier medida que coadyuve a:

c) Proteger la integridad y estabilidad del sistema financiero nacional y la sostenibilidad del régimen
monetario y de los regimenes de valores y seguros,

d) Salvaguardar el desempefio econémico en situaciones de emergencia,

31. Establecer directrices de politica de crédito e inversién y, en general, sobre activos, pasivos y
operaciones contingentes de las entidades del sistema financiero nacional, de conformidad con
este Codigo;";

Que los articulos 150 y 151 del referido Codigo Organico establecen que las entidades del sistema
financiero nacional estaran sujetas a la regulacion que expida la Junta de Politica y Regulaciéon
Monetaria y Financiera; que la resolucién debera reconocer la naturaleza y caracteristicas
particulares de cada uno de los sectores del sistema financiero nacional y que podra ser
diferenciada por sector, por segmento, por actividad, entre otros;

Que el articulo 190, incisos primero, tercero, quinto, sexto y séptimo del Cdédigo Organico
Monetario y Financiero prevén: ‘Las entidades del sistema financiero nacional deberén mantener
la suficiencia patrimonial para respaldar las operaciones actuales y futuras de la entidad, para
cubrir las pérdidas no protegidas por las provisiones de los activos de riesgo y para apuntalar el
adecuado desempefio macroecohdémico,

Las entidades del sector financiero popular y solidario del segmento 1, de forma individual, y los
grupos populares y solidarios, sobre la base de los estados financieros consolidados y/o
combinados, deberdn mantener en todo tiempo la relacion entre su patrimonio técnico y la suma
ponderada por riesgo de sus activos y contingentes no inferior al 9%. La Junta regularéd los
porcentajes de patrimonio técnico aplicables al resto de segmentos del sector financiero popular y
solidario.

La relacion entre el patrimonio técnico y los activos totales y contingentes de las entidades de los
sectores financieros publico, privado y popular y solidario del segmento 1, no podrén ser inferiores
al 4%.

La Junta regularé los porcentajes aplicables al resto de segmentos del sector financiero popular y
solidario.

|La Junta podré fijar porcentajes de solvencia por sobre los minimos dispuestos en este articulo.”;
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Que el articulo 444 del Cédigo Orgénico Monetario y Financiero, establece que las entidades
financieras populares y solidarias estan sometidas a la regulacién de la Junta de Politica
Regulacion Monetaria y Financiera y al control de la Superintendencia de Economia Popular ¥
Solidaria, quienes en las pollticas que emitan tendrén presente la naturaleza y caracteristicas
propias del sector financiero solidario,

Que el articulo 449 det Cédigo Organico Monetario y Financiero determina: ‘Las cooperativas de
ahorro y crédifo deberan mantener indices de solvencia y prudencia financiera que permitan
cumplir sus obligaciones y mantener sus actividades de acuerdo con las regulaciones qgue se
dicten para el efocto, considerando las particuiatidades de los segmenios de las coopsrativas de
aharro y crédito.

Las regulaciones deberdn establecer normas, al menos, en ios siguiantses aspeclos:

1. Solvencia patrimonial;
2. Prudencia Financiers;
3 Minimos de Liguidez;

4. Balance Social v,

5. Transparencia.”

Que el articulo 468 del citado Codige determina que las cajas centrales son entidades que integran
el sector financiero popular y solidario que, previa autorizacién de la Superintandencia de
Economia Popular y Solidaria, pueden realizar operaciones financieras de segundo piso, con las
cooperativas de ahorro y crédito y mutualistas de ahorro y crédito;

Que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera mediante Resolucion No. 131-2015-F
de 23 de septiembre de 2015, expidi Ia "NORMA DE SOLVENCIA, PATRIMONIO TECNICO Y
ACTIVOS ¥ CONTINGENTES PONDERADOS POR RIESGO PARA COOPERATIVAS DE
AHORRO Y CREDITQ Y CAJAS CENTRALES", misma que fue reformada por fas resoluciones
numere 369-2017-F de 8 de mayo de 2017, 560-2019-F de 23 de diciembre de 2019 y 576-2020-F
de 18 de mayo de 2020;

Que la Norma ut supra se encuentra en la Seccidn Vi, del Capitulo XXXVIl “Sector Financiero
Papular y Solidario”, del Titulo 1| “Sistema Financiero Nacional®, del Libro | “Sistema Monetario y
Financiero®, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
expedida por la Junta de Politica v Regufacién Monetaria v Financisra de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, expedida por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera mediante resolucion No. 385-2017-A de 22 de mayo de 2017,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 22 de 26 de junio de 2017;

Que la Superintendencia de Economla Popular y Solidaria mediante oficio No. SEPS-SGD-2020-
21357-OF de 14 de agosto de 2020, remite para conocimiento y aprobacién de la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera la propuesta de Norma Reformatoria de 1a Seccién VI “Noma
de Solvencia, Patrimonio Tecnico y Activos y Contingentes Ponderados por Riesgo para
Cooperativas de Ahorro y Credito, Cajas Centrales y Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito
para la Vivienda", del Capitulo XXXVII “Sector Financiero Popular y Solidario”, del Titulo Il "Sistema
Financiero Nacional', del Libro | “Sisterna Monetario y Financiero”, de la Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros';
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Que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera en sesion ordinaria realizada a traves
de medios tecnologicos, convocada el 28 de agosto de 2020, con fecha 31 de agosto de 2020,
conocié y aprobé el proyecto de resolucion indicada en el considerando precedente; y,

En ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

EXPEDIR LA SIGUIENTE NORMA REFORMATORIA A LA SECCION VI “NORMA DE SOLVENCIA,
PATRIMONIO TECNICO Y ACTIVOS Y CONTINGENTES PONDERADOS POR RIESGO PARA
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO, CAJAS CENTRALES Y ASOCIACIONES
MUTUALISTAS DE AHORRO Y CREDITO PARA LA VIVIENDA”, DEL CAPITULO XXXVII “SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO”, DEL TITULO Ii “SISTEMA FINANCIERO NACIONAL", DEL
LIBRO | “SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO", DE LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES
MONETARIAS, FINANCIERAS, DE VALORES Y SEGUROS".

ARTICULO 1. Sustituir el articulo 78, por el siguiente:

‘Art. 78.- La ponderacion por riesgo de los activos y contingentes y forma de agregacion de cada
uno de ellos, se efectuara de la siguiente manera:

2ol || 2|w|®
'S EIEREIEAE:
Formade s ﬁ £ < [ [ £
Ponderacion| i, Cédigo Descripcidn 3 E 2 g g 3
E 5| w o ng 0
&S & ‘? 2| &=
n U
suma 11  |Fondos disponibles X X X X X X
o 1302 A ve.ninr razonable con l:‘ambms en el estado de resultados del Estado o de xxlx] ! x| x
entidades del sector publico
suma 1304 |Dispanibles para |a venta del Estado o de entidades de! sector publico X | X | x [ X]| X]X
0% suma 1306 |Mantenidas hasta su vencimiento del Estado o de entidades def sectorpablico | X [ X | X | X [ X [ X
suma__ | 199005 |Impuesto al valor agregado - IVA X X | X X X X
suma | 190286 |Fondos de liquidez X | X po% | Xof %
suma 6404 |Créditos aprobados no desembolsados X% | XX ) X1 X
resta | 640410 |Cartera de créditos de consumo prioritario X X | X | X| X ] X
suma 7108 |Cartera comprada a instituciones con resalucidn de liquidacién ol Xl X1 X ] X)X
20% suma 12 |Operaciones interfinancieras X X | X X X X
suma 1307 |De disponibilidad restringida Xl XX X1 X)X
— 1301 Avalor rafzonable con ca_mbms en el estado de restfitados de entidades del x| xx!l x| x| x
sector privado y sector financiero popular y solidario
: : | : = :
_—— 1303 Disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector financiero x x| x| x| x| x
popular y selidario
S 1305 Msnte.mdas hasta su ue_ncm-uemn de entidades del sector privado y sector x|l x x| x| x| x
S0% financiero popular y solidario
(]
suma 1403 |Cartera de crédito inmobiliario por vencer ol I O S I
s 1408 Cartera de crédito de vivienda de interés pablico y vivienda de interés social xlxlx!) x!x]x
ar vencer
c = z T,
P 1619 _uent«l'ss ?or cabrar por cartera de vivienda vendida al fideicomiso de xlxlxl x| x]x
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suma | 640505 |Riesgo asumido por cartera vendida X { X1 %] X1 x]X
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suma 14 |Cartera de créditos // (nota 2) X | x| x| x| x| X
suma 16 [Cuentas por cobrar // (nota 3) X X X X X X
100% o 17 Bse!'nes realizahle's, §d|uqlcados por pago, de arrendamiento mercantil y no x| x s x| xlx
utilizados por la institucion
suma 18 [Propiedades y equipo X1 X | X ] X | X1 X
suma 19  |Otros activos // (nata 4) X | X | X | X | X X
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Nota 1. El saldo de la cuenta 13 menos |as cuentas del mismo grupo con otras ponderaciones.

Nota 2. El saldo de la cuenta 14 menos las cuentas del mismao grupo con otras ponderaciones menos la
cuenta 7108 "Cartera comprada a entidades en proceso de liquidacion”.

Nota 3. El saldo de la cuenta 16 menos las cuentas del mismo grupo con otras ponderaciones.

Nota 4. El saldo de la cuenta 19 menos las cuentas del mismo grupo con otras ponderaciones.

Nota 5. El saldo de la cuenta 64 menos las cuentas del mismo grupo con ofras ponderaciones.”

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucién entrara en vigencia a partir de la presente fecha, sin perjuicio de
su publicacién en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de agosto de 2020.
PRESIDENTE,

& T e

// Econ. Richard Martinez Alvarada
Provey6 y firmé la resolucion que antecede el economista Richard Martinez Alvarado, Ministro de
Economia y Finanzas - Presidente de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, en el
Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de agosto de 2020.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO

gwwé (H75S
Ri

Ab. Ricardo Mateus Vasquez

SECRETARIA ADMIN!STRATIVA
JUNTA DE POLITICA Y REGULACIuN MONETARIA Y FINANCIZHA |
: , (1 - ") e e e |
Quito, 2 3 oLl Uy
Es copia del documento que reposa en los archivos de e Junta.
LO CERTIFICO:
D’ -
Hasedds .L/‘f‘"i"
Ab. Rlcardo Matéus Vasquez
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Resolucion No. 598-2020-V
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que el articulo 132 numeral 6 de la Constitucion de la Republica del Ecuador establece reserva de ley
para “otorgar a los organismos publicos de control y regulacioén la facultad de expedir normas de
caracter general en las materias propias de su competencia, sin que puedan alterar o innovar las
disposiciones legales",

Que el articulo 13 del Titulo Preliminar del Cédigo Organico Monetario y Financiero establece la
creacion de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, como ente que forma parte de la
Funcién Ejecutiva, responsable de la formulacion de politicas publicas y la regulacion y supervision
monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores;

Que los articulos 1y 2 del Titulo Preliminar del Cédigo Organico Monetario y Financiero disponen que
este tiene por objeto regular los sistemas monetario y financiero; asi como los regimenes de valores y
seguros del Ecuador; y establece el marco de politicas, regulaciones, supervision, control y rendicion de
cuentas gue rige dichos sistemas;

Que los numerales 1y 4 del articulo 9 de la Ley de Mercada de Valores, Libro Il del Cédigo Organico
Monetario y Financiero, establecen como funciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera: “1. Establecer la politica general del mercado de valores y regular su funcionamiento”, “4.
Expedir las resoluciones necesarias para la aplicacion de la presente Ley”,

Que el articulo 1 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero,
establece que ésta tiene por objeto promover un mercado de valores organizado, integrado, eficaz y
transparente, en el que la intermediacion de valores sea competitiva, ordenada, equitativa y continua,
como resultado de una informacion veraz, completa y oportuna;

Que el articulo innumerado incorporado a continuacion del mencionado articule 1 de la citada ley,
determina que son principios rectores del mercado de valores que orientan la actuacién de la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
y de los participantes, entre otros: La fe publica, proteccion al inversionista, transparencia y publicidad;
e, informacién simétrica, clara, veraz, completa y oportuna;

Que el articulo 4 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Codigo Organico Monetario y Financiero,
establece: ‘La intermediacion de valores es el conjunto de actividades, actos y contratos que se los
realiza en los mercados bursétil y extrabursatil, con el objeto de vincular las ofertas y las demandas para
efectuar la compra o venta de valores.”, siendo los Gnicos intermediarios autorizados las Casas de
Valores;

Que el articulo 56 de la Ley ibidem, dispone que las Casas de Valores dentro de las actividades de
intermediacién de valores se regiran por las normas establecidas para los contratos de comision
mercantil en lo que fuere aplicable, sin perjuicio de lo dispuesto en dicha Ley,

Que el articulo 58 de la Ley ibidem, entre otras, determina como facultad de las casas de valores operar
de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, en el mercado bursatil y realizar las demas
actividades que autorice la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, en consideracion de
un adecuado desarrollo del mercado de valores en base al caracter complementario que éstas tengan
en relacion con su actividad principal,

Que el articulo innumerado incorporado a continuacion del articulo 58 de la Ley de Mercado de Valores,
Libro Il del Cédigo Qrganico Monetario y Financiero establece entre las obligaciones de las casas de
valores: “1. Lievar los registros que determine la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera;”;
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Que el numeral 3 del articule 1, Capltulo (I, Titulo Vill, del Libro Il “Mercado de Valores” de la
Codificacion de Resoluciones Menetarias, Financieras, de Valores y Seguros, establece dentro de las
obligaciones de las casas de valores, conforme lo sefiala la Ley de Mercado de Valores, que éstas
“Deberidn llevar bajo su responsabilidad, un registro y archive individual de cada unc de sus comitentes,
el mismo que contendrd. e nombre, dosmicilio, copia fotostética de la cédulfa de identided o RUC.,,
nombramiento vigente del representante legal o poder, e contrato de administracion de portafolio, de ser
el caso, registro y archivo cuya informacién debe complementarse en aras de proleger al inversionista,
acorde a lo dispuesto en fa Ley y los principios I0SCO*

Que el articulo 3, Capttulo ll, Titulo VIIl, del Libro I “Mercado de Valores* de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros dispone que “Las casas de valores
efaborardn los formalos para fa recepcién de drdenss, al menos con la siguiante informacion: 1.
Nombres y apeliidos o denominacion o razén social y cédula de identidad o nimero del RU.C, segun
corrasponda, de su comitente y de fa persona que suscribe la orden. 2. Lugar, fecha y hora de
recepcion de la orden. 3. Objeto de fa orden (compra o venta), cantidad de Jos velores a ser negociados
o monto a invertir y sus condiciones. 4. Plazo de vigencia de fa orden. 5. Nombre de ia persona
autorizada que recibe la orden. 6. Costos y condiciones de la negociacién, 7. Firma del comitents o de
su representante legal, cuando fuere aplicable. 8. Firma de Ja persona autorizads por la casa de
valores.”,

Que el articulo 2, del Capitulo | “Auterizacion de Funcionamiento € inscripcion en el Catastro Publico del
Mercado de Valores™, Titvio VI, del Libro Il de la referida Codificacion dispone Que para ia autorizacitn
de funcionamiento e inscripcion de (2 casa de valores en e Catastro Publico del Mercado de Valores,
deberd presentar entre otra documentacién, el manual operativo intefno que deberd prever la recepcion,
registro y ejecucion de trdenes;

Que la Ley de Comercio Electrénico, Firmas Electrdnicas y Mensajes de Datos en el Titulo Preliminar,
Capftulo 1 “Principios Generales®, articulo 2 "Reconocimiento juridico de los mensajes de datos”
establece que los mensajes de datos tendran igual valor juridico que 1os documentos escritos. Su
eficacia, valoracion y efectos se sometera al cumplimiento de fo establecida en esta ley y su reglamenta;

Que el articulo 3 ‘Incorporacién por remision” de la Ley tbidem, reconoce validez juridica a la
informacién no contenida directamente en un mensaje de datos, siempre que figure en el mismo, en
forma de remisién o de anexo accesible mediante un enlace electrénico directo ¥ su contenido sea
conoclde y aceptado expresamente por las partes;

Que &l artfeulo 14 “Efectos de |a firma electronica® de la referida Ley dispene que la firma electrdnica
tendra igual vafidez y se ls reconoceran los mismos efoctos jurldicos gue a una firma manuscrita en
relacion con los datos consignados en documentos escritos, y sera admitida como prueba en juicio;

Que el articulo 16 “La firma electrénica en un mensaje de dates” de la Ley de Comercio Electrénico,
Firmas Electrénicas y Menssjes de Datos determina que cuando se fijare fa firma electrénica en un
mensaje de datos, aquéiia deberé enviarse en un mismo acte como parte integrante del mensaje de
datos o logicamente asociada a éste. Se presumira legalmente que el mensaje de datos firmado
electronicamente conlleva la voluntad del emisor, quien se sometera al cumplimiento de las obligaciones
contenidas, en dicho mensaje de datas, de acuerdo a lo determinado en la ley,

Que la citada Ley determina en el articulo 44 que cualquier actividad, transaccién mercantil, financiera o
de servicios, que se realice con mensajes de datos, a través de redes electronicag, se sometera a los
requisitos y sclemnidades establecidos en la ley que ias rija, en todo o que fuere aplicable, y tendra el
mismo valor y los mismos efectos juridicos que Jos sefiaiados en dicha ley;

Que el articulo 76 del Cddigo de Comercio establece en lo referente a Ia prestacion de servicios
slectrénicos, requisitos y solemnidades para la validez de los mensajes de dates, de la contratacién
electronica y telematica, los derechos de los usuarios y consumidores de servicios electronicos y de la
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prueba y determina que se regularan de acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Comercio Electronico y
Mensajes de Datos y demas leyes que regulan estas materias;

Que el articulo 76 del Codigo de Comercio define al contrato comercial de servicios electrénicos como el
acuerdo de voluntades entre un prestador y un usuario para la habilitacion de un sistema o plataforma
electrénica que permita la realizaciéon de cualquier actividad, transaccién mercantil, financiera o de
servicio a ser provistos por el mismo proveedor o un tercero,

Que es necesario expedir normas para el uso de tecnologias de la informacién y comunicacion en la
actividad de intermediacion en el mercado de valores, que observen los principios rectores del mercado
de valores y el cumplimiento de las Normas para prevenir el lavado de actives y el financiamiento del
terrorismo y otros delitos;

Que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera en sesién ordinaria realizada a través de
medios tecnolégicos, convocada el 28 de agosto de 2020, con fecha 31 de agosto de 2020, conocié y
aprobd el texta de la presente resolucién; y

En ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

ARTICULO UNICO.- REFORMAR el Libro Il Mercado de Valores de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera, Titulo VIIl “Casas de Valores’, Capitulo IIl “Intermediacion y Negociacion” en los siguientes
articulos:

1. REEMPLAZAR el numeral 3 del articulo 1, por el siguiente:

“3. Deberén llevar bajo su responsabilidad, un registro y archivo individual de cada uno de sus
comitentes, el mismo que contendra al menos: el nombre, direccion domiciliaria, correo electronico,
nimero de teléfonos de contacto, copia fotostatica de la cédula de ciudadania o R.U.C., perfil de riesgo,
nombramiento vigente del representante legal o poder, el contrato de administracién de portafolio,
contrato comercial de servicios electronicos, de ser el caso.”

2. AGREGAR los siguientes articulos innumerados a continuacién del articulo 1 “Obligaciones”:

“Art. ... De las 6rdenes de negociacion.- Las 6rdenes de negociacion deben ser impartidas por el
cliente a la casa de valores por documento escrito de forma fisica o a través medios electrénicos, en
funcién del formato de orden de negociacion proporcionado por la intermediaria.

El comitente podra impartir drdenes de negociacion en forma electrénica a través de la pagina web de Ia
casa de valores a mediante correo electrénico.

En el caso de que la orden de negociacion enviada por la casa de valores a través de |a pagina web o
correo electrénico al comitente no sea aceptada por éste en el término de tres dias, se entendera como
no conferida.

Es obligacién de la casa de valores verificar la identidad de la persona a quien remite la orden de
negociacion para su aceptacion.

El comitente al inicio de la relacion comercial registraré su firma en la casa de valores.

Art... Del contrato de servicios electronicos.- Para la recepcion de érdenes de negociacion a travées
de medios telematicos, como pueden ser su aplicacion para teléfonos celulares o tablets, su pagina web
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o por correo electrénico, la casa de valores y ¢ comitente deberdn suscribir al inicio de (a relacién
comerclal un contrato comercial de servicios electronicos, que contendra el acuerde de voluntades entre
el comisionista y el comitente para que |a Casa de Valores habilite una pagina, sistema o plataforma
glectrdnica para recibir a fravés de esos medios las érdenes de negociacion,

El referido contrato, contendrd la manifestacién expresa de Ja voluntad del comitente de utilizar el
sistema o la plataforma electrénica provista por la casa de valores para aceptar el contenide de las
ordenes de negociacion a través de correo electrénico ¢ para que se interprete impartida a través del
boton de aceplacion en la pégina web que la Casa de Valores haya habilitado para el efecto.

El contrato comercial de servicios electronicos ademas de contener los requisitos de validez inherentes
a los contratos debera contar con la firma manuscrita ¢ electrénica del comitente y del representante
legal de la casa de valores.

Art...- Implementacion de mecanismos de recepcidn de érdenes via electrénica o telemitica.- Las
casas de valores deben ajecutar un pracedimiente segure en su creaclén, modificacion o cancelacion,
para la recepcion de drdenes via electrénica o telematica, asi como asegurar la trazabilidad de cada una
de las etapas para el procesamiento de las drdenes de negociacién, asi como de la operativa de cada
uno de los cédigos y la adecuada y completa conservacion de las pistas de auditoria correspondientes.

Las Casas de Valores para la implementacion de los diferentes mecanismos de recepcion de drdenes
de negociacion deberan incluir en sus Manuales Operativos internos lo siguiente:;

a) Pagina web ¢ aplicacitn para teléfonos celulares o tablets.

« Descripcion general del sistema a través del cual se va a recibir las érdenes de negociacion,
incluyendo el detalle de cada una de (as pantallas involucradas,

» Ambito de aplicacion de la modalidad, debe encontrarse restringido a clientes con un contrato de
comisién y de servicios electrénicos vigente.

« Plan da seguridad relativo al sistema.

» Planes de contingencia y politicas de respaldo (back up) de todo el equipamiento, que debe
incluir mecanismos de respuesta arite interrupcionss.

+ Herramientas técnicas que no permitan e! acceso o uso no autorizado.

» Un mecanismo que verifique que el cliente cuenta con una clave de usuario y contrasafia tnica,
Individuat @ intransferible, para acceder al envio de érdenes por medio del sistema.

» El ingreso al sistema debe ser con usuario y contrasefia por cada comitente en forma
individualizada,

» Permitir el registro de la aceptacién conferida por cada comitente de la fecha, hora, minuto y
segundo del envio de [a orden.

* incorporar la opcién de impresion, guardado, y envio por correo electrdnico al comitente, de (a
orden negociacion remitida a la casa de valares, en la que se sediale la hora, minuto, segundo y
demas detalles de la orden de negociacion impartida.

b} Via correo etectrénico.

+ Procedimiento para verificar la identidad del comitente.
Ptan de seguridad del sistema,

» Planes de contingencia operativos y tecnclégicos
Politicas de respaldo de la informacion,

Las Casas de Valores, en estos mecanismos de recepcion de drdenes via electronica o telemitica,
deberan cumplir lo dispuesto en ia Ley dé Comarcio Electrénico, Firmas Electronicas ¥y Mensajes de
Datos, v su Reglamento y observar ias Normas para prevenir el lavado de activos y el financiamiento det
terrorismo y otros delitos.
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Las Casas de Valores deben contar con un sistema de registro de érdenes de negociacion electronica o
telematica, que reconocera las siguientes etapas:

a. Recepcion de érdenes.

b. Registro de 6rdenes en el sistema electrénico.
c. Ejecucién de drdenes.

d. Procesos operativos posteriores a la ejecucion.”

DISPOSICIONES GENERALES:

PRIMERA.- Las Casas de Valores que deseen implementar los mecanismos de recepcion de érdenes
via electronica o telematica, deberan previamente presentar para la aprobacion de la Superintendencia
de Compafias, Valores y Segurcs, el Manual Operativo Interno, con la descripcion de los
procedimientos correspondientes y las medidas de seguridad de informacién que deben estar
relacionadas al menos con |a proteccion de la informacion y el control de accesos.

Para la aprobacion la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros, verificara in situ el correcto
funcionamiento de las plataformas, sistemas y demas medios telematicos.

SEGUNDA.- Los inversionistas institucionales, cuando actien en el mercado bursatil a través de sus
operadores, podran implementar mecanismos de recepcion de érdenes de negociacion via telematica o
electrénica; sin perjuicio de las regulaciones que para el efecto emitan sus respectivos érganos de control.

DISPOSICION FINAL - La presente resolucién entrara en vigencia a partir de su publicacion en el Registro
Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de agosto de 2020.

ENTE,

4 7

/ Econ. Richard Martinez Alvarado
Proveyd y firmé la resolucion que antecede el economista Richard Martinez Alvarado, Ministro de Economia
y Finanzas - Presidente de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, en el Distrito
Metropolitano de Quito, el 31 de agosto de 2020.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO

Z;MA 1IAESS

Ab. Ricardo Matéus Vasquez

SECRETARIA ADMINISTRATIVA
JUNTA DE POLITICA Y REGULACIUN MONETA 1A Y FINAHCIERA |
) a9 Q2D onins
Quilo 2 3 oce LUZU
Es copia del documento gue repasa er o5 archivos de |a Junta.
LO CERTIFICO: -
= -
Hlietead //L“!!JJ
Ab. Ricardo Wiatéus Vasquez |
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Resolucion No. 599-2020-V
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que los articulos 1 y 2 del Titulo Preliminar del Codigo Organico Monetario y Financiero disponen que
este tiene por objeto regular los sistemas monetario y financiero; asi como los regimenes de valores y
seguros del Ecuador; y que establece el marco de politicas, regulaciones, supervision, control y
rendicion de cuentas que rige dichos sistemas;

Que el articulo 13 del Titulo Preliminar del Codigo Orgéanico Monetario y Financiero crea la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, como ente que forma parte de la Funcion Ejecutiva,
responsable de la formulacion de politicas publicas y la regulacion y supervision monetaria, crediticia,
cambiaria, financiera, de seguros y valores;

Que el articulo 14 numerales 3, 6 y 27 del Titulo Preliminar del Cdédigo Organico Monetario y
Financiero, en su orden, determina como funciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, regular mediante normas las actividades financieras que ejercen tas entidades del sistema
financiero nacional y las entidades de seguros y valores; aplicar las disposiciones de este Cédigo, Ia
normativa regulatoria y resolver los casos no previstos: y, cumplir con las funciones que la Ley de
Mercado de Valores le otorga;

Que el articulo 16 del Titulo Preliminar del Coédigo Organico Monetario y Financiero, establece que los
organismos de control, el Banco Central del Ecuador y la Corporacién de Seguro de Depésitos, Fondo
de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, en el ambito de sus respectivas competencias, podran
preparar y proponer a la Junta o a pedido de ésta, planes, estudios, analisis, informes y propuestas de
politicas y regulaciones,

Que el articulo 1 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Codigo Organico Monetario y
Financiero, establece que ésta tiene por objeto promover un mercado de valores organizado,
integrado, eficaz y transparente, en el que la intermediacién de valores sea competitiva, ordenada,
equitativa y continua, como resultado de una informacion veraz, completa y oportuna;

Que el articulo innumerado incorporado a continuacién del mencionado articulo 1 de la ley ibidem,
determina que son principios rectores del mercado de valores que orientan la actuacion de la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros y de los participantes, entre otros, los siguientes: La fe publica, proteccion al inversionista,
transparencia y publicidad; e, informacién simetrica, clara, veraz, completa y oportuna;

Que los numerales 4 y 15 del articulo 9 de la Ley de Mercado de Valores, Libro 2 del Cédigo Organico
Monetario y Financiero, le atribuyen a la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera: (...)
4. Expedir las normas complementarias y las resoluciones administrativas de caracler general
necesarias para la aplicacion de la presente Ley. [...] y 15. Regular la forma en que seréan efectuadas
las convocatorias a asambleas de obligacionistas, asambleas de participes de fondos administrados y
colectivos, comités de vigilancia y demés 6rganos de decisién de Jas instituciones reguladas por esta
Ley'. lf'”)nl.

Que el articulo 10 de la citada Ley establece entre sus atribuciones y funciones de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros la siguiente: "Ademds de las funciones sefialadas
en la Ley de Compafiias, la Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros para efectos de esta
Ley, ejercera las funciones de vigilancia, auditoria, intervencion y control del mercado de valores con el
propdsito de que las actividades de este mercado se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al
interés general y tendrén las siguientes atribuciones: [...] Velar por la observancia y cumplimiento de las
normas que rigen el mercado de valores; (...)"
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Qus el articulo 94 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cadigo Orgénico Monetario y
Financiero sefala para las Asambleas y Comité de vigilancia de ios aportantes de los fondos
colectivos lo siguiente: “(...J Los aportantes de fondos colactives se reunirén en asambleas generales,
de cardcter ardinario o extraordinario. Las asambieas generales ordinarias se celebrarsn una vez al
aflo, deniro del perfode y con las formalidades que determine la Junta de Pofltica y Regulacion
Monelana y Financlera., para decidir sobre ias siguientes malsrias: a) Aprobar el balance y estados
financieros anuales que sobre ef fondo presente fa administradora; b) Elegir anualmente & los
miembros del comité de vigilancia del fondo, asl como aprobar su presupuesto de operacion; c)
Acordar la sustitucion de la adminisfradora una sola vez al aflo o fa liguidacién anticipada del fondo; y,
d) Los demas asunios gue el reglamento interno del fondo establezca. (...)"

Que el articulo 85 de la Ley ibidem sefiala para Jas Convocatorias a Asambleas Generales La
convocaloria a asambiea general ortlinaria o extraordinaria de un fondo colectivo corresponders a la
administradora, 0 a st comité de vigilancia, en su caso. La Superintendencia de Compafifas, Valores
y Seguros y los participes que representen por fo menos ef cincuenta por ciento de las cuolas en
gircufacién, pueden convocar también a una asamblea extraordinaria, cumpliendo las mismas
solemnidades establscidas en este artfeulo, La convocatoria @ asamblea de participes se hard mediante
un aviso publicado por la administradora con ocho dias de anticipacion en la pdgina web de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros informando a los participes ef lugar, facha, hora y
orden def dfa de la asamblea. Para el computo de este plazo no se contard ef dia de Ia publicacion ni el
de fa celebracion de fa asambiea. La asamblea podré deliberar vélidamente, en primera convocatoria,
con la presencia de participes que representen mas del cincuenta por ciento de las cuolas en
circulacion y en este caso sus decisionas se lomardn por mayoria simple, calculade en base a fas
cuotas en circulacion, constifutivas del quérum. Si no hublere quorum en la primera convocatoria, se
debera realizar una nueva convocalorna, siguiendo las mismas formalidades de la primera. En segunda
convocatoria, la asambiea se instalars con los participes presentes y las degisiones se fomarén con ef
voto favorable de las dos ferceras parfes de las cuolas en circulacion constitutivas del quorum. En
todo caso, para que la comunidad de panicipes pueda en primera como en segunda convocaloria,
resolver la sustitucién de su administradora, requeniré del voio favorable de tifulares de mas del
cincusnta por ciento de las cuotas en circufacién.™

Que el articulo 96 de la citada Ley determina para los Comités de Vigilancia del Fondo Colectivo lo
siguiente: (...} EI comité de vigilancia def fondo colectivo estaré compuesto por lo menos por tres
miembros, elegidos por los aportantes, no relacionados a la administradora. No podrén ser elegidos
como miembros del mencionado comité los aportantes que pertenezcan a emprasas vinculadas a Ja
administradora, Serd atribucion del comité de vigilancia comprobar que la administradora cumpla en
relacién al respectivo fondo lo dispuesto en esta Ley, normas complementarias y su reglamento intermo,
pudiende convocar a asambiea extraordinaria cuando lo considere necesario. EI comité de vigilancia
deberd Informar 8 Ja asamblea de aportantes, sobre su lebor y las conclusiones obtenidas. Sin
perfuicio de ello, cuando en su labor delecte ef incumplimiento de las normas que rigen af fondo y su
administradora, deberd ponerfos en conocimiente de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, pudiendo solicitarle Ia convocatoria a asamblea extraordinaria.”

Que el articulo 106 de la Ley de Mercado de Vaiores, Libro Il de! Cédigo Organico Monetario y
Financiero sefala para los organos de administracion y comité de inversiones lo siguiente: (...} Los
Organos de administracion serdn los que determine el estatuto. Sin embargo, la compafila para su
funcion de administradora en ai caso de fondos administrados, deberd tener un comité de inversiones
cuyos miembros deberan acreditar experiencia en ef sector financiero, bursétil o afines, de por lo menos
Jres afios. {...);
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Que el articulo139 de la referida Ley establece: “(...) Comité de Vigilancia, estard compuesto por lo
menaos por tres miembros, elegidos por los tenedores de titulos, no relacionados al agente de manejo. No
podran ser elegidos como miembros del mencionado comité los tenedores de titulos que pertenezcan a
empresas vinculadas al agente de manejo. (...);

Que el articulo 152 de la Ley de Mercado de Valores, Libro II del Cédigo Organico Monetario y
Financiero dispone para los Comités de Vigilancia y del Agente Pagador lo siguiente: “(...) Sera
atribucién del Comité de Vigilancia comprobar que el agente de manejo cumpla en relacion al respectivo
patrimonio lo dispuesto en esta Ley, normas complementarias y su reglamento interno, pudiendo
convocar a asamblea extraordinatia de tenedores cuando lo considere necesario. Las fiduciarias que
actuen como agentes de manejo en procesos de titularizacién, designaréan un agente pagador, quien
podré ser la propia fiduciaria o una institucion financiera sujeta al control de la Superintendencia de
Bancos o un depdsito de compensacién y liguidacion de valores. El agente pagador no podra formar
parte del Comité de Vigilancia. El Comité de Vigilancia deberé informar a la asamblea de tenedores,
sobre su labor y las conclusiones obtenidas. Sin perjuicio de ello, cuando en su labor detecte el
incumplimiento de las normas que rigen al fideicomiso mercantil, deberéa ponerias en conocimiento de fa
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros de acuerdo a las normas que para el efecto dicte la
Junta de Palitica y Regulacion Monetaria y Financiera.”;

Que el articulo 168 de la Ley ibidem determina para las Asambleas de obligacionistas y su constitucién
lo siguiente: “(...) La asamblea de obligacionistas esté constituida por los tenedores de cada emision de
obligaciones. Corresponde a la asamblea de obligacionistas: a) Aprobar el informe de gestion del
representante de los obligacionistas, sobre el cumplimiento de sus obligaciones; b) Designar nuevo
representante de los obligacionistas, si lo estimare conveniente; c¢) Confirmar al representante de los
obligacionistas designado por el emisor en la escritura del contrato de emision, si lo estimare
conveniente, y, d) Autorizar modificaciones al contrato de emision propuestas por el emisor, con los dos
tercios de los votos pertenecientes a los instrumentos de la emisién correspondiente y, que no fueran de
aquellas en que el representante de obligacionistas tiene facultades propias.

Se requernra de la resolucién unanime de los obligacionistas de la clase y emision correspondiente, para
efectuar modificaciones que afecten las tasas de interés o su forma de reajuste, el plazo y forma de
amortizacion de capital, el plazo y forma de pago de intereses, modificacion de garantias o modalidad de
pago, contempladas en el contrato original.

Los acuerdos Jegalmente adoptados seran de aceptacién obligataria para todos los obligacionistas de esa
emisién o clase.”;

Que el articulo 169 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Codigo Organico Monetario y
Financiero , respecto de las convocatorias a asamblea de obligacionistas, expresa que: “Se podra
convocar a las asambleas de los obligacionistas, en los siguientes casos: a) Cuando asi lo justifique el
interés de los tenedores a juicio del representante; b) Cuando asl Jo solicite el emisor; ¢) Cuande lo
soliciten obligacionistas que retinan, a lo menos, el veinte por ciento del valor nominal de las obligaciones
en circulacion de la respectiva clase o emision, y, d) Cuando lo requiera la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Segurcs, con respecto a los emisores sometidos a su control, sin perjuicio de
convocaria directamente en cualquier tiempo. En cualquiera de los casos indicados en el inciso anterior,
si el representante no hubiere efectuado la convocatoria, el Superintendente de Compariias, Valores y
Seguros citard a la asamblea a peticion escrita del emisor o de los obligacionistas.";

Que el articulo 170 de la citada Ley, respecto de la convocatoria a asamblea de obligacionistas expresa
lo siguiente “se hard mediante un aviso publicado con ocho dias de anticipacién en la pagina web de la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, informando a los obligacionistas el lugar, fecha,
hora y orden del dia de la Asamblea. Para el cémputo de este plazo no se contara el dia de la
publicacién ni el de la celebracion de la Asamblea. La asamblea podré deliberar validamente, en primera
convocatoria, con la presencia de obligacionistas que representen al menos el cincuenta por ciento de
las obligaciones en circulacion y en este caso sus decisiones se tomaran por mayoria simple, calga&iﬁ'é’
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en base a las obligaciones en circulacion, constitutivas del qudrum. Si no hublere quérum en la primera
convocatoria, se deberd realizar una nueva convocatoria, siguiendo fas mismas formalidades de fa
primera. En segunda convocatoria, la asamblea se instalard con los obligacionistas presentes y las
dscisiones se fomaran con ef voto favorable de las dos terceras partes de las obligaciones en circulacion
constitutivas del quorum. En todo caso, para que la comunidad de obligacionistas pueda, en primera
como en segunda convocaloria, resolver la sustitucion de su representante, requerira del voto favorable
de los titulares de més del cincuenta por ciento de las obiigaciones en circulacion. Podrén pariciper en
las asambleas quienes acredilen su calidad de obligacionistas, pudiendo concurrir perscnalmente o
medignte mandatario debidamente facultado mediante carta pader o poder otorgado ante notario. Los
acuerdos y delibaraciones de la asamblea deberdn constar en un libro de actas especial que levaré el
representante de ios obligacionistas. (...}

Que el articulo 180 de la Ley de Mercado de Valores, Libro 2 del Cédigo Orgénico Monetario y
Financiero sefiala para el caso de los Comités de Calificacion lo siguiente: “(...) La Junfa de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, dictaré Jss nommas de cardcler general que establezcan la
constitucion y funcionamiento del comité de calfficacién de fas entidades calificadoras y los requisitos
de idoneidad y capacidad, obfigaciones a que deberan sujefarse los socios, administradores, miembros
def comité de calificacion y fas demas personas a quienes se les encomisnde la direccion de una
calificacion de niesgo, manteniando en todo momento indspendancia frente a los sujelos de calificacién.
Ef comité de caiificacion estaré constituido por al menos tres miembros titulares y tres suplentes; pero
siempre deberé ser nimero impar. La sociedad calificadora deberd comunicar & fa Superintendencia de
Compafias con la anticipacion de dos dfas hdbiles, a la focha de realizacion de fa sesion de calificacion
de un emisor o de un valor, a fin de que se designe un delegado para que asista a ia misma, sin que su
presencia implique que la Supserintendencia de Compafilas, Valores y Segiiros tenga corresponsabilidad
en esta cafificacion.”;

Que la Ley de comercio Electronico, firmas electronicas y mensajes de datos en el Titulo Preliminar,
Capftule | “Principios Generales®, en su articulo 2 sefiala; *Reconocimiento juridico de los mensajes de
datos” establece que los mensajes de datos tendran igual valor juridico que los documentos escritos. Su
eficacia, valoracion y efectos se someterd al cumplimiento de lo establecido en esta ley y su reglamento,

Que el articulo 3 “Incorporacién por remisién® de la Ley lbidem, reconoce validez juridica a la
informacidn ne contenida directamente en un mensaje de datos, siempre que figure en el mismo, en
forma de remisién o de anexo accesible mediante un enlace electrénico directo Y su contenido sea
congcido y aceptado expresamente por las partes;

Que el anliculo 14 “Efectos de la firma electronica® de la referida Ley dispone que la firma
slectronica tendra igual vaiidez y se Je reconocerén los mismos efectos juridicos que a una firma

manuscrita en refacidn con los datos consignados en documentos escritos, y serd admitida como prueba
en juicio;

Que el articulo 16 sobre la firma electrénica en un mensaje de datos de la Ley de Comercio
Electrénico, Firmas electrénicas y Mensajes de datos determina que cuando se fljare la firma
electrénica en un mensaje de datos, aquélla debera enviarse en un mismo acto como parte integrante
del mensaje de datos o légicamente asociada a éste. Se presumira legaimente que el mensaje de datos
firmado electrénicamente conlleva Ia voluntad del emisor, quien se someterd al cumpliniento de las
obligaciones contenidas, en dicho mensaje de datos, de acuerdo a lo determinado en la lay;
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Que la citada Ley determina en el articulo 44 que cualquier actividad, transaccién mercantil, financiera
o de servicios, que se realice con mensajes de datos, a través de redes electronicas, se sometera a
los requisitos y solemnidades establecidos en la ley que las rija, en todo lo que fuere aplicable, y
tendra el mismo valor y los mismos efectos juridicos que los sefialados en dicha ley,

Que el numeral 1 y 3, articulo 4, Seccion |l, Capitulo IIl, Titulo IX, del Libro Il “Mercado de Valores” de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, establece dentro de la
Oferta Publica de Obligaciones de Largo Plazo, Convertibles en Acciones y Papel Comercial (REB), lo
siguiente: '(...) La oferta publica de obligaciones de largo plazo, convertibles en acciones y papel
comercial, que se realizan en el -REB-, conlleva un régimen especial que exige el cumplimiento de los
siguientes requisitos: 1. El contrato de emisién de las obligaciones se celebrara en documento privado
de acuerdo a los requisitos del articulo 164 de la Ley de Mercado de Valores, con respecto a los
requisitos y obligaciones relativos al representante de los obligacionistas y a su participacién en la
asamblea de obligacionistas, éstos serdn asumidos por el comité de vigilancia, en lo que fuere
aplicable; [...] 3. Se constituird un comité de vigilancia conformado por al mencs tres miembros
elegidos de enlre los tenedores de las obligaciones que no estén vinculados al emisor, que asumira las
facultades y obligaciones asignadas al representante de los obligacionistas en la Ley de Mercado de
Valores y la normativa secundaria vigente, que le fueren aplicables, Asl, el comité de vigilancia asumira
el compromiso de convocar y presidir la asamblea de obligacionistas a solicitud de los obligacionistas o
de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros. En el caso que existiere un numero de
tenedores de las obligaciones inferior a tres, la defensa de los intereses de los obligacionistas seré
asumida por los inversionistas existentes;(...)";

Que el articulo 32, Seccion VI, Capitulo I, Titulo Xll, del Libro Il "Mercado de Valores” de la
Codificacion ibidem determina para las Juntas de inversiones en una oferta publica dirigida de cuotas
lo siguiente: “(...) El fondo colectivo constituido con aportantes de recursos en una oferta publica
dirigida, podréa constituir una junta de inversiones exclusiva del fondo. En ese caso, el reglamento
interno del fondo colectivo deberé especificar su integracion; la forma de calificar a sus integrantes,
observando su idoneidad en funcién de sus objetives y de los proyectos especificos a los que va
dirigido dicho proyecto; las funciones que va a cumplir y los procedimientos operativos en el
desempefioc de sus funciones.”;

Que el articulo 22, Subseccion lll, Seccion |, Capitulo Ill, Titulo XII, del Libro Il “Mercado de
Valores" de la Codificacién ibidem sefiala para los Comités de Inversicnes lo siguiente: “(..) La
sociedad administradora deberé contar con un comité de inversiones conformado por un numero impar
no menor de cinco miembros, debiendo, cuando menaos, el sesenta por ciento de Sus integrantes estar
integrado por los funcionarios a tiempo completo de la sociedad administradora. EI cuarenta por ciento
restantes podra estar formado por funcionarios de fa institucion financiera que haga cabeza de grupo,
de ser el caso. Sus miembros no podran desempefiar iguales funciones para otra administradora de
fondos. El comité de inversiones debera estar conformado por miembros que acrediten experiencia
en el sector financiero, bursétil o afines, en el 4rea de inversiones, por lo menos de tres afios. El comité
de inversiones es responsable de la supervision de las operaciones de inversién decididas por ellos, de
acuerdo a la periodicidad fijada por el representante legal de la sociedad administradora, fa que no
podra ser mayor a sesenta dias. Sus miembros durarén en sus funciones al menos un afio y podran
ser ratificados por la sociedad administradora. Si en alguna de las sesiones del comité se decidiera
invertir en una institucion que se encuentre relacionada con alguno de los miembros del comit¢ de
inversiones, sea por propiedad, participacion o gestion; dicho miembro, deberd manifestar en forma
expresa su relacion y se abstendra de opinar y votar. Los integrantes del comité de inversion no
podrén participar en decisiones de inversién cuando éstas tengan relacion con valores o empresas
emisoras contra las que estuvieren litigando, en caso de que éstos, sus cényuges o parientes, dentro
del tercer grado civil de consanguinidad o segundo de afinidad, sean sus administradores y tengan
relacién con la empresa o con el grupo empresarial al que ésta se pertenece; asl mismo, no
podran participar cuando tengan la calidad de accionistas o vinculacién familiar o empresarial en los
términos antedichos, con accionistas que posean mas del cinco por ciento del capital de la
compafiia emisora; y en todos aquellos casos en donde exista conflicto de interés. Cualquier cambio
en la conformacién del comité de inversiones, deberd ser comunicado a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, dentro de los tres dias siguientes de ocurrido el hecho. L&
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infarmacidn relative & las dscisiones de inversion del fondo se considerard informacion reservada. Las
personas integrantes del comité de inversiones, asi como lodss fas demdas personas gue tengan
acceso a dicha informacion, deberdn guardar absoluta reserva sobre la misma,”

Que el numeral 8 del articulo 4 de la Seccidn [ del Capitulo | del Titulo X, del Libre || "Mercado de
Valores® de la Codificacion ibidem refiere “Arf. 4.~ Elementos fundamentales de los contrafos de
negocios fiduciarios: Tanto los contratos de fideicomiso mercanti como fos de encargos fiducianios,
cuando corresponda, deberdn estipular, ademas de los requisitos seffalados en fa Ley de Mercado da
Valores, lo sigulente: (..} 8. CQrganos del negocio fiduciario: en caso de que, para la toma de
decisiones, se contemplen juntas, comiés u Olros cuemos colegiados deberén sefialarse sus
alribucionss y forma de integracidn. La designacion de las personas que los conforman, deberé
hacerse con base a io que contemple el contrato. Las resoluciones adoptadas por los drganos de
decisién no podran alterar, ni en todo ni en parte, el objeto ¢ la finalidad de! contrato. Corresponde a la
fiduciaria mantener el archivo de los documentos en el que consten fas resoluciones adoptadas por
dichos drganos.”;

Que ¢l articulo 5, Seccion |Il, Caphtuio I, Titulo XV, del Libro H “Mercado de Vaiores” de la Codificacion
ibidem sefiala para los Comités de calificacion de riesgo lo siguiente: (...} Toda compaflia calificadors
de riesgo, deberd conformar obligatoriaments un comité de calificacién de riesgo, compuesto por jos
misembros designados por ia junta general de accionistas o de socios, segin corresponda. No podrén
formar parte del referido comité, las personas que realicen la comercializacién o venta del servicio de
calificacion y el o los representantes legales de la compafifa. El estatuto social determinard la condicion
y forma de elegir a los miembros del comité de calificacién de riesgo, en funcién a los requisitos
establecidos en la Lay de Mercado de Valores y en las resoluciones expedidas por ef Junta de Politica
y Reguilacién Monetaria y Financiera, Correspondera a este comilé reviser los informes de calificacién,
los antecedentes y documentos de respaldo respectivos, y oforgar las calificacionss de valores y/o
emisoras, para cuyo fin debers dar estricto cumplimiento a Jo establecido en fa Ley de Mercado de
Valores, en este capitulo y en ef Reglamento intemo de la calificadora de riesgo.”:

Que el articulo 3, Seccion |, Capftulo I, Titulo XVI, del Libro Il *Mercado de Valores' de Ia
Codificacion ibidem respecto de la responsabilidad de la calificacion expresa: "La calificacion de un
valor que vaya a ser divulgada al mercado, asl como su revisidn, serd de responsabilidad de la
sociedad calificadora y de fos miembros de su comité de calificacion que hayan votado a favor de fa
calificacion, y serén raalizadas en base af cormespondiente estudio téenivo. ™

Que el literal b, numeraies 4 y 5 del Capitulo I, Titulo XXi del Libro It "Mercado de Valores® de la
Codificacion ibldem sefiala: (...} 4. Comité de apelaciones.- ES el cuerpe colegiado af cual acudirén
los Administradores de! Sistema, para solicitar la exciusién de una determinada operacion qus, aunque
hubiere superado los fiitros pertinentes, a criterio de los adminisiradores, © por impugnaciones
presentadas por los usuarios del sistema, no corresponde a una operacién de mercado; 5. Comité
consultivo interinstitucional. - Es el cuemo colegiado que analizard y resolvera sobre las operaciones
observadas por ¢l comité de apelaciones respecto de la impugnacién de operaciones, Tambisn
analizard Ios cambios metodoldgicos propueslos por los usuanos de! Sistema. Serd también
responsabilidad dei comité consuftivo interinstitucional el informar al regulador commespondiente pera
que esle inicie las acciones tendientes a esclarecer las imputaciones que los distinfos actores del
mercado efectiien en el seno def comité, respecto & précticas o negociaclones que vayan en contra de
fos principios de transparencia de mercade y los incluidos en este capitulo. Tedos y cada uno de los
cambios metodoldgicos que el comité consuitivo interinstitucional sugiers, para su implementacion
deberan contar con la aprobacidn pravia de la Superintendencia de Bancos y de la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros siempre y cuando los regulados de cada una de las respactivas
Superintendencias deban valorar sus portafolios a precios de mercado y adicionalmente eslén
obligados a utilizar para diche valoracion el vector de precios calculado en base a la prasente
metodologia. Si cualquiera de las Superintendencias exonerare de ias obligaciones antes mencionadas
a sus regulados, se proscindird de la aprobacién de dicha Superintendencia para los cambios
metodolbgicos. Una vez resuelto un cambio metodoldgico per el comité consultivo interinstitucional, 1a
Superintendencia de Bancos y la Superintendencie de Compafias, Valores y Seguros dispondrén de
hasta 15 dlas plazo para aprobar 0 negar ia propuesta de cambios (.,.)"
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Que la Disposicién General Décima Cuarta Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo Organico
Monetario y Financiero, determina que en lo no previsto en esa Ley, se estara a lo dispuesto entre
otras normas supletorias, a la Ley de Compafiias;

Que los articulos 1 y 20 del Reglamento sobre Juntas Generales de Socios y accionistas de las

Compafiias de Responsabilidad Limitada, Anénimas, En Comandita por Acciones y de Economia
Mixta establecen que las convocatorias a juntas generales de socios o accionistas se realizaran
conforme lo dispone la Ley de Compafiias en sus articulos 119 y 236, respectivamente; y, ademas se
notificaran por correo electrénico, de acuerdo a lo previsto en este reglamento y respecto a la
comparecencia de los socios o accionistas determina: “(...) fos socios accionistas pueden
comparecer personalmente a las juntas generales; esto es, fisicamente o a lravés de
videoconferencias. La junta general podré instalarse, sesionar y resolver vélidamente cualquier
asunto de su competencia, utilizando videoconferencia, para sus efectos el socio o accionista sera
responsable de que su presencia se perfeccione a través de ese medio de comunicacion telematica.

El socio o accionista dejard constancia de su comparecencia mediante un correo electrénico dirigido al
Secretario de la junta; situacién que deberd ser especificada en la lista de asistentes, debiéndose
incorporar al respectivo expediente el indicado correo.”;

Que la Disposicion Transitoria Tercera aplicable al Decreto Ejecutivo 1017 de 16 de marzo de 2020
inserta a continuacion del Capitulo | “Disposiciones Comunes a la Oferta Publica de Valores", del Libro
I, Titulo Il “Oferta Publica”, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros dispone: “(...)TERCERA.- Para efectos de la aplicacién de lo dispuesto en la presente
resolucién, los obligacionistas y los tenedores de los valores de titularizacion podran comparecer
personalmente a las asambleas; esto es, fisicamente o a través de videoconferencias. La asamblea
podra instalarse, sesionar y resolver vélidamente cualquier asunto de su competencia, utilizando
videoconferencia, para sus efectos el inversionista serd responsable de que su presencia se
perfeccione a través de ese medio de comunicacion telemélica. El inversionista dejara constancia de su
comparecencia mediante un correo electrénico dirigido al Secretario de la asamblea; situacion que
deberd ser especificada en la lista de asistentes; debiéndose incorporar al respectivo expediente el
indicado correo”;

Que las Tecnologias de la Informacién y Comunicacion (Tics) han desarrollado, para los diferentes
ambitos de la economia y en especial del mercado de valores grandes avances que han facilitado su
evolucion como mecanismo de financiamiento de proyectos productivos que redundan en la
dinamizacion de la economia del pais;

Que es necesario posibilitar que los cuerpos colegiados de los participantes del mercado de
valores puedan comparecer y sesionar a través de medios telematicos que tiene como base las
tecnologias de informacion;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera en sesién ordinaria realizada a través de
medios tecnolégicos, convocada el 28 de agosto de 2020, con fecha 31 de agosto de 2020, conocié y
aprobo el texto de la presente resolucion; y

En ejercicio de sus funciones,
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RESUELVE:

ARTICULD PRIMERO.- Reformar el Libre Il "Mercado de Valores™ de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, Valores y Seguros, en el Tltulo XX!| “Disposiciones Generales” con la
incorporacitn del siguiente Capitulo:

“CAPITULO IV: NORMAS PARA LA CELEBRACION DE REUNIONES DE CUERPOS
COLEGIADOS (ASAMBLEAS, COMITES, JUNTAS) DE LOS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE
VALORES, A TRAVES DEL USO DE MEDIOS TELEMATICOS.

Art. 1.- AMBITO.- La presente norma es aplicable a las reuniones de cuerpos colegiados
(asambleas, comités ¢ juntas) previstos en ia Ley de Mercado de Valores, Libro il del Codigo
Organico Monetario y Financiero y en la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros, Libro II.

Art. 2.- OBJETO.- Tiene por objeto incorporar el uso de medios teleméaticos como videoconferencia u
otros medios de comunicacion de similar tecnologia, en la realizacidn de reuniones de cuerpas
colegiados (asambleas, comités o juntas) que deben celebrar los participantes del mercado de
valores,

Art. 3.- PRINGIPIOS.- Para la aplicacién e interprefacion de las actividades reguladas en este capliulo
se considerard (os principios de nsutralidad tecnoldgica, equivalencia funcional, compatibiidad
intermacional y autonomia de Ia voluntad.

Se debera cautelar el principio de simultaneidad de las votaciones de quienes integren los cuerpos
colegiados en cumplimiento de los principios de transparencia y proteccion al inversionista que rigen &l
mercado de valores.

Art. 4.- PARAMETROS.- Para |a realizacion de reuniones de cuerpos colegiados {asambleas, comités
0 juntas), a través del uso de herramientas tecnolégicas, los medios ufiiizados deberan permitir la
participacidon de inversionistas, miembros o participes, segun el caso, que no se encuentran
fisicamente presentes en el lugar de celebracién de Ja reunién y permitir mecanismos de votacién a
distancia, silempre que dichos sisternas garanticen debidamente la identidad de tales miembros o de
sus apoderados, y su participacion en ta asamblea, comiteé o junta.

A estos efectos se deberén observar los siguientes parametros:

(i) Simultaneidad, ias perscnas fisicas que integren l[a asambiea o comité deben concurrir en
forma simultanea (al mismo tiempo que otra}

(i) Interactividad, el mecanismo utilizado debe permitir una comunicacién bidireccional y sincrénica
en liempo real, en viva y directo,

{iii) Integralidad, la comunicacién debe permitir el envlo de imagen, sonido y datos al mismo tiempo.

{iv} Libre accesibilidad .- Se debe garantizar el acceso de quienes deban participar de los comités y/o
asambleas.

(v} Inaiterabilidad .- Que el contenido del mensaje remitido no sea objeto de alteracion.
{vl) Soporte digital.- Se debe grabar en soporie digital la asamblea y comité y debe sncontrarse

disponible para el acceso de sus participantes, las autoridades administrativas y judiciales que
correspondan.
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SECCION I: DEL USO DE MEDIOS TELEMATICOS EN REUNIONES DE CUERPOS COLEGIADOS

Art, 5.- MODALIDADES.- Las asambleas, comités o juntas que celebren los participes del mercado
de valores podran instalarse, sesionar y resolver validamente cualquier asunto de su competencia de
forma fisica, virtual o mixta.

(i) Fisica.- son las reuniones de cuerpos colegiados que se celebren con la presencia fisica de sus
participantes en un mismo espacio geografico.

(i)  Virtual.- son las reuniones de cuerpos colegiados que se celebren por medio de
herramientas  tecnoldgicas sincrénicas, pudiendo considerarse entre otras a la
videaconferencia u otros medios similares.

(ili)  Mixta.- son las reuniones de cuerpos colegiados que se celebren con una parte de los asistentes
de forma fisica en un mismo espacio geografico y otros a través de herramientas tecnologicas
sincrénicas proporcionadas y coordinadas por el participe del mercado de valores que realice Ia
convocatoria,

Art. 6.- DE LAS CONVOCATORIAS.- Las asambleas, comités o juntas seran convocadas con el
contenido, en el tiempo y en la forma prevista en |la Ley de Mercado de Valores Libro |l del Cédigo
Organico Monetario y Financiero, en la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros, en el estatuto o contrato pertinente; y ademas podran notificarse validamente a
través de correo electrénico.

Las convocatorias para celebrar asambleas, comités o juntas de forma virtual o mixta, ademas de los
requisitos establecidos en la normativa vigente deberan incluir:

(i) El canal de comunicacion elegido para que se lleve a cabo la asamblea o comité,

{ii) Modo de acceso (vinculos o links, claves)

(iii) Procedimiento establecido para acreditar |a identidad de la persona que participa a distancia
en la asamblea o comité y en la emision del voto a distancia por medio de herramientas
tecnolbgicas sincrénicas.

Art. 7.- DE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOS ASUNTOS PREVISTOS EN LA
CONVOCATORIA.- Quien realice una convocatoria a asamblea, comité o junta, bajo modalidad virtual
o mixta debera adjuntar a la misma, o, como mensaje de datos 0 como anexo accesible mediante un
enlace electrénico directo, toda la informacién referente a los temas a tratar.

Segun corresponda, sobre los documentos adjuntos se respetara el sigilo dispuesto en la Ley de
Mercado de Valores o en la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros.

Art. 8.- SOBRE LA VOTACION.- Quienes deban integrar la asamblea, comité o junta deberan
expresar su voto a través del medio de comunicacion sincronica de forma verbal.

El Secretario debera registrar los votos en el Acta respectiva y dejara constancia en la misma de los
nombres y apellidos de quienes hubieran votado.

Como respaldo de la votacion de quienes comparezcan a las asambleas, comités o junta, bajo
modalidad virtual o mixta, éstos deben remitir al Secretario de la misma un correo electrénico
donde se consigne la forma de votacién por cada mocién; sin perjuicio, que el pronunciamiento o
votacion de cada persona quede grabada.

Se podran contemplar mecanismos electrénicos de votacion a distancia siempre que cumplan con los
principios de autenticacién, confidencialidad, control de acceso, integridad y no repudio.

Art. 9.- DE LAS ACTAS.- El secretario de la asamblea, comité o junta, bajo modalidad virtual o mixta,
debera dejar constancia en las actas respectivas, la identificacion de las personas, el caracter en que
participaron; y, el uso de los medios tecnolégicos empleados.



30 — Viernes 25 de septiembre de 2020 Edicién Especial N° 1072 — Registro Oficial

El Secretario tendrd la obligacién de certificar la asistencia de los participantes y dejar expresamente
establecida la condicidn de su presancia virtual,

Art. 10« SUSCRIPCION DE ACTAS.- Las actas del cuerpo colegiado deberan ser firmadas en forma
electronica o manuscrita, por el Secretario del cuerpo colegiado, o por quienes lo prevean conforme
las normas que rigan su funcionamiento.

El representante legal del participante del mercado de valores que corresponda debe conservar una
copia en soporte digital 0 magnético de la asamblea ¢ comité realizada por el plazo de CINCO (5)
afios, la que debe estar a disposicidn de los intervinientes o de las autoridades competentes que lo
soliciten.

Art. 11.- REPRESENTACION EN CUERPOS COLEGIADOS.- A menos gue se haya previsto por la
ley, las normas secundarlas, el Estatuio ¢ el contrato indelegabilidad de funciones, quienes deban
integrar un cuerpe colegiado y no puedan acudir a ella pedrén hacerse representar mediante poder
aspecial o general,

La carta poder que conste en instrumento privado debera estar firmada por quien deba intervenir en
la correspondiente asamblea, comité o junta.

Si la asamblea, comité o junta se realiza de farma virtual y la carta poder se remile a través de medios
electronicos la misma debera contar con firma electrdnica,

En caso de no contar con firma electrénica se podra remifir, previo a la realizacién de la asamblea,
comité, o junta de forma fisica la carta poder con firma manuscrita a la oficina del convocante.

De tratarse de un poder amplio y suficiente, otorgado mediante escritura puablica podra ser remitido al
Secretario de la asamblea, comité o junta per madios electrénices como anexo ¢ podra entregarse
una copia &n fa oficina de quien realiza la convocatoria.

Art. 12.- NORMAS SUPLETORIAS.- En lo no previsto en este capliulo se recurrird, como normas
gupletorias a la “Ley de Comercic electrénico, firmas electrénicas y mensajes de datos”, al
‘Reglamento a la Ley de Comercio electronico, firmas electrénicas y mensajes de datos”, Ley de
Compafilas, el Cédigo Organico Monetario y Financiero, el “Reglamento sobre Juntas Generales de
socios y accionistas de las compafiias de responsabilidad limitada, andnimas, en comandita por
acciones y de economtia mixta"

DISPOSICIONES GENERALES;

PRIMERA.- Los participantes del mercado de valores, responsables de la canvocatoria y celebracion
de las reuniones de cuerpos colegiados (asambleas, comités o juntas), deberan llevar un registro con
la informacién actualizada de los datos personales de quienes deban participar de las asambleas,
comités o juntas, incluyendo direccién fisica y comeos electrénicos para notificaciones, convocatorias,
etc.

Cualquier modificacién o cambio en (a direccion electrénica serd comunicada formalmente por los
participantes tales comités o asambleas.

SEGUNDA.- Quienes deban suscribir las aclas de las asambleas, comités ¢ juntas realizadas a través
de medios tecnolbgicos deberdn contar previamente con una firma efectronica en Jos términos de la
Ley de Comercio Electronico, fimas electronicas y mensajes de datos.

TERCERA.- GLOSARIO DE TERMINOS:

Herramientas de comunicacién sincronica.- Mecanismos para el intercambio de informacion por
~oternet en tiempo real.
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Presencia virtual.- Asistencia fisica no presencial a través del uso de la informatica y la

tecnologia.

Soporte digital o magnético.- Respaldo 0 medio de almacenamiento de datos.

Medios telematicos.- Herramientas que combinan la informatica y la tecnologia de la comunicacion

para el envio y la recepcion de datos.

Cuerpos colegiados.- Se refiere a las Asambleas, Comités o Juntas (inclusive las juntas de
fideicomiso) que deban celebrar los participes del mercado de valores por mandato de la Ley de
Mercado de Valores, Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por

el Estatuto o Contrato.

DISPOSICION FINAL.- La presente resolucion entrara en vigencia a partir de su publicacion en el

Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de agosto de 2020.

rd

EL PRESIDENTE,

/ Econ. Richard Martinez Alvarado
Proveyo y firmé la resolucién que’antecede el economista Richard Martinez Alvarado, Ministro de Economia
y Finanzas - Presidente de la Junta de Poliica y Regulacién Monetaria y Financiera, en el Distrito

Metropolitano de Quito, el 31 de agosto de 2020.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO
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Ab. Ricardo Mateus Vasquez
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Resolucion No. 600-2020-F
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que el articulo 13 del Cédigo Organico Monetario y Financiero creé la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, como parte de la Funciéon Ejecutiva, responsable de la formulacién de las
politicas publicas y la regulacién y supervision monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y
valores;

Que el articulo 14 del Cddige Organico Monetario y Financiero, en su numeral 36 dispone que
corresponde a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera determinar las operaciones de
los fideicomisos de la Corporacién del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados sujetas al control de las respectivas superintendencias,

Que el articulo 16 del Cédigo ibidem manifiesta que la Corporacion de Seguro de Depositos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados, en el &mbito de sus respectivas competencias, podra preparar y
proponer a la Junta o a pedido de ésta, planes, estudios, andlisis, informes y propuestas de politicas y
regulaciones;

Que el articulo 79 del Cédigo Organico Monetario y Financiero establece que la Corporacion de Seguro
de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados es una persona juridica de derecho
publico, no financiera, con autonomia administrativa y operativa;

Que el numeral 2 del articulo 80 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, sefiala, entre las
funciones de la Corporacién del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados,
la de administrar el Fondo de Liquidez de los sectores financierc privado y del popular y solidario, y los
aportes gque lo constituyen;

Que el articulo 333 del Cddigo Organico Monetario y Financiero prevé que las deficiencias de liquidez
de las entidades de los Sectores Financieros Privado y Popular y Solidario podran ser cubiertas por el
Fondo de Liquidez, que actuara en calidad de prestamista de ultima instancia;

Que el literal b del numeral 1 del articulo 338 del Cédigo antes invocado, prevé que el Fondo de
Liquidez podra realizar créditos extraordinarios, que no podran exceder del plazo de trescientos sesenta
y cinco dias a partir de su concesion,

Que el numeral 2 del articulo 339 del Cdadigo antes invocado dispone que los creditos extraordinarios
podran ser concedidos a las entidades financieras aportantes, siempre que mantengan el nivel minimo
de solvencia determinado por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, y, que la tasa de
interés de estos créditos sera establecida por la Junta;

Que el articulo 17 de la Subseccion Il “Operaciones del Fondo de Liquidez de los Fideicomisos gue lo
conforman", Seccién Il “Normas Generales para el Funcionamiento del Fondo de Liquidez del Sector
Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario”, Capitulo XXX “Fondo de Liquidez de las
Entidades del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario”, Titulo Il *Sistema
Financiero Nacicnal”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones de la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, establece que el Fondo de Liquidez podra
realizar las operaciones descritas en el articulo 338 del Cédigo Organico Monetario y Financiero,
observando los principios de transparencia, objetividad, oportunidad, elegibilidad y eficiencia;

Que el proceso, requerimientos y condiciones para el otorgamiento de créditos extraordinarios de
liquidez esté establecido en el Paragrafo | “Operaciones Activas”, Subseccion Ill “Operaciones del
Fondo de Liquidez de los Fideicomisos que lo conforman”, Seccién Il “Normas Generales para el
Funcionamiento del Fondo de Liquidez del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y
,Solidario”, Capitulo XXX “Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y del Sector
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Financiero Popular y Solidaric”, Titulo Il *Sistema Financiero Nacional’, Libro | “Sistema Monetario y
Financiero” de la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera,

Que mediante memorando No. COSEDE-DIR-2020-0001-M de 02 de junio de 2020, la Presidenta del
Directorio de la Corperacion del Seguro de Depbsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados
remitié a fa Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera los informes técnico y legat que
sustentan [a propuesta de reforma al Paragrafo | “Operaciones Aclivas”, Subseccién ill “Operaciones del
Fondo de Liquidez de los Fideicomisos que lo conforman’, Seccion H *Normas Generales para el
Funcionamiento def Fondo de Liquidez del Secter Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y
Solidario”, Caplituio XXX “Fondo de Liquidez de ias Entidades del Sector Financiero Privado y del Sector
Financiero Popular y Solidario”, Titulo |l “Sistema Financiero Nacional’, Libro | "Sistema Monetario y
Financiero" de la Codificacion de Rescluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera;

Que !a Junta de Polltica y Regulacidon Monetaria y Financiera en sesion ordinaria realizada a través de
medios tecnolégicos, convocada el 28 de agasto de 2020, con fecha 31 de agosto de 2020, conocit y
aprobd el texto de la presente resolucion; y

En ejercicio de sus atribuciones legales,
RESUELVE

Artlculo 1.- En el Paragrafo | “Operacicnes Activas’, Subseccion (Il “Operaciones del Fondo de Liquidez
de los Fideicomisos que lo conforman™ Secclén |l “Normas Generales para el Funcionamiento del
Fondo de Liguidez del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario®, Capltulo
XXX *Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular
y Soligaric”, Tltulo It “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financierc” de la
Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, efectliese (as
siguientes reformas:

1. Agréguense al final del numeral 3 del articulo 20 los siguientes parrafos:

"8in perjuicio de los efectos previstos en la resclucidn de aprobacion del Directorio, el administrador
fiduciario exigira la devolucion inmediata de los recursos del crédito extraordinario cuando ta enfidad
financiera encuantre bajo un programa de supenvision intensiva por parte del organismo de control
correspondiente, en base a la informacién que remita mensualmente el organismo de control a la
COSEDE.

En caso que los activos aportados al fideicomiso de garantla no cubran totalmente el porcentaje
establecido en [a ley para este tipo de créditos, y que la entidad financiera no hubiere sustituido (a parte
proporcional que haya sufrido deterioro en el termino de 3 dias despusés de |a solicitud realizada por el
administrador fiduciario de garantlas, ef administrador fiduciario recuperaré la parte proporcional del
monte del crédito correspendiente, conforme el numeral 5 de este articule, de los aportes que mantenga
cada enticad financiera en el Fondo de Liquidez.”

2. Susfituyase el numeral 4, con el siguiente texto:

“Tasa de interés: |a tasa de interés pasiva efectiva por plazo; en funcion del plazo al cual desea acceder
la entidad financiera, y el sector al que pertenece; del dia del desembalso publicada por e Banco
Central de! Ecuador mas un margen qus fijard el Directerio de ta Corporacidn del Seguro de Depdsito,
Fando de Liquidez y Fonde de Seguros Privados para cada operacion. La suma de la tasa de interés
\mas &l margan no podra ser superior a |a tasa legal;”
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3. Sustituyase el articulo 21, por el siguiente texto:

“Art. 21.- Aprobacion de los créditos extraordinarios: Para acceder a los créditos extraordinarios, las
entidades financieras presentaran la solicitud a la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados, en la que determinaran el monto, plazo, la necesidad de liquidez
y el cumplimiento de los requisitos establecidos en la presente normativa, previa validacion de
cumplimiento de parametros de exposicion, determinado en el articulo 341 del Codigo Organico
Monetario y Financiero, por el Banco Central del Ecuador en su calidad de administrador fiduciario y
constitucion de garantias.

Los créditos extraordinarios seran aprobados por el Directorio de la COSEDE en un término de hasta 5
dias contado a partir de la presentacion formal de la solicitud de crédito por parte de la entidad
financiera.

Para que el Directorio conceda la aprobacion de un crédito extraordinario, o la autorizacién de uno
nuevo antes del vencimiento del plazo al que se refiere del numeral 2., del articulo precedente, debera
contar con los siguientes requisitos:

1. Informe de la Superintendencia de Bancos o Superintendencia de la Economia Popular y Solidaria,
segun corresponda, que contenga la relacion de los siguientes indicadores pertenecientes a la
entidad solicitante:

a. Comportamiento de la solvencia, patrimonio técnico y activos y contingentes ponderados por
riesgo y liquidez de los Ultimos 3 trimestres de la entidad financiera solicitante, los cuales deben
mantenerse dentro de los niveles minimos exigidos por la ley y demas normas aplicables;

b. Cumplimiento de las normas de caracter general dictadas por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera respecto de la administracién de liquidez;

c. No estar dentro de un programa de supervision intensiva,

Este informe debera ser remitido a la Corporacién del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados en el plazo de veinticuatro (24) horas, contado desde la fecha de la
salicitud por parte de la Corporacién en el formato establecido por esta ltima.

2. Informe emitido por la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados, que se refiera a [o siguiente:

a. Cumplimiento de aportes al Fondo de Liquidez:

b. Cumplimiento de las obligaciones relacionadas con operaciones de ventanilla de redescuento y
de inversién doméstica que la entidad tenga vigentes con el Banco Central del Ecuador; y,

c. Aporte de garantias adecuadas por un monto no inferior al 140% del monto del credito
extraordinario solicitado al fideicomiso mercantil de garantia constituido previamente, de
conformidad con el articulo 340 del Codigo Organico Monetario y Financiero.

El aporte de las garantias se podra perfeccionar por parte de la entidad solicitante hasta el dia previo al
desembolsc conforme lo establece el articulo 20 precedente. Los fideicomisos de garantia podran
constituirse con los siguientes activos:

I Valores crediticios o contentivos de obligaciones numerarias a cargo del Estado o del Banco
Central del Ecuador;

ii. Cartera de riesgo normal (A1, A2 y A3);

il Valores de renta fija establecidos en el articulo 2 de la Ley de Mercado de Valores con una
calificacion minima de AA-;

iv. Inversiones financieras efectuadas en otras entidades financieras publicas;
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Inversiones financieras efectuadas en otras entidades de los sectores financieros privado o
popular y solidario que hayan mantenido un nivel de riesgo bajo o medio bajo en el Ultimo
cuatrimestre conforme la metodologia de calificacién de riesgo de la COSEDE; y,

Titulos valores de emisores del exterior que deberan estar calificados dentro del “grado de
inversion” por las sociedades calificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente.

Los textos de los fideicomisos de garantia o sus modificaciones deberan ser autorizados por el
Directorio de la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados.

Una vez aprobado el crédito extraordinario por el Directorio, la Corporacion del Seguro de Depositos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados instruira al administrador fiduciario de los fideicomisos

el desembolso del crédito.”

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucién entrar en vigencia a partir de la presente fecha, sin perjuicio de
su publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 31 de agosto de 2020.

/

Econ. Richard Martinez Alvarado

Proveyo6 y firmd la resolucién que antecede el economista Richard Martinez Alvarado, Ministro de Economia
y Finanzas - Presidente de la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera, en el Distrito
Metropolitane de Quito, el 31 de agosto de 2020.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO
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Resoluciéon No. 601-2020-F
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que el articulo 13 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro |, sefiala que:
“Créase la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, parte de la Funcion
Ejecutiva, responsable de la formulacién de las politicas puablicas y la regulacion y
supervision monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores.”,

Que el articulo 14 del Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro |, determina que: “La
Junta tiene las siguientes funciones: 11. Establecer, en el marco de sus competencias,
cualquier medida que coadyuve a: d) Salvaguardar el desemperio econémico en
situaciones de emergencia; (...) 23. Establecer niveles de crédito, tasas de interés,
reservas de liquidez, encaje y provisiones aplicables a las operaciones crediticias,
financieras, mercantiles y otras, que podrén definirse por segmentos, actividades
econémicas y otros criterios; (...)";

Que la Disposicién General Décimo Quinta del Cddigo Organico Monetario y Financiero,
Libro Il Ley Mercado Valores, sefiala que: “Del Fideicomiso con participacién del sector
Pablico.- La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera mediante disposicién
de caréacter general normara el funcionamiento de los fideicomisos y los requisitos de los
mismos en los que participe el sector publico.”:

Que la Disposiciéon General Décimo Séptima del Cédigo Organico Monetario y Financiero,
Libro Il Ley Mercado Valores, determina que: “Prohibicién para los participantes en
fideicomisos mercantiles.- En ningun caso los participantes en un fideicomiso mercantil
podran realizar a través de uno o varios fideicomisos mercantiles actos o contratos que
directamente estén impedidos de realizar por si mismos, ni podran trasladar al fideicomiso
mercantil las potestades que les son propias.”;

Que la Organizacién Mundial de la Salud (OMS), con fecha 11 de marzo de 2020, declaré
el brote de Coronavirus como pandemia global, y solicité a los Estados tomar todas las
medidas y acciones respectivas para mitigar su propagacion;

Que en el articulo 1 del Decreto Ejecutivo No. 1017 de 16 de marzo de 2020, el
Presidente de la Republica declard: “(...) el estado de excepcion por calamidad publica en
todo el territorio nacional, por los casos de coronavirus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que
representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y generan afectacion a los
derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacién de
emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la inminente
presencia del virus COVID-19 en Ecuador.”;

Que mediantes Decretos Ejecutivos No. 1052 de 15 de mayo de 2020 y No. 1074 de 12
de junio de 2020, el Presidente de la Republica renové el estado de excepcion por
calamidad publica en el todo el territorio nacional por los casos de coronavirus
confirmados y nimeros de fallecidos a causa de la pandemia de COVID-19 en Ecuador;
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Que a través del Decreto Ejecutivo No. 1070 de 11 de junio de 2020, el Presidente
Constitucional de la Republica decretd: “Articulo 1.- Créase el programa de apoyo
crediticio, denominado “REACTIVATE ECUADOR”, el cual tiene como finalidad canalizar
recursos publicos a través de las entidades del sector financiero publico, del sector
financiero privado y del sector financiero popular y solidario, para la implementacion de
lineas de financiamiento preferenciales que permitan solventar de manera temporal el
déficit de capital de trabajo que enfrentan las unidades productivas, como consecuencia
de las medidas adoptadas para la atencion de la emergencia sanitaria relacionada con el
COVID-19. El programa se enfocaré prioritariamente, en micro, pequefias, medianas
empresas, artesanos y organizaciones de la economia popular y solidaria y se podré
ampliar su acceso a otras unidades productivas, una vez que se garantice la atencién
preferente a estos segmentos (...)";

Que el Decreto Ejecutivo No. 1070 de 11 de junio de 2020 en la Disposicion General
Primera establece: “La Junta de Regulacién de Politica Monetaria y Financiera, dentro del
ambito de sus competencias, conocera y determinara las condiciones de funcionamiento
del fideicomiso, mismas que permitiran la implementacién de las lineas de financiamiento
preferencial. Asimismo, determinaré las reglas que garanticen adecuadamente estas
operaciones en el marco de la normativa vigente. El administrador fiduciario seré la
Corporacién Financiera Nacional”,

Que mediante resolucién No. 583-2020-F de 19 de junio de 2020, la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera (JPRMF) emitio las “Normas que regulan el
funcionamiento del Fideicomiso para canalizar los recursos publicos relacionados con el
Programa “REACTIVATE ECUADOR"";

Que el articulo 6 de Ia referida resolucién determina las condiciones generales de los
créditos de apoyo a la reactivacién productiva elegibles para la compra de cartera con
recurso, y respecto de la tasa de interés establece: “3. Tasa preferencial méxima del 5%
efectiva anual no reajustable;”,

Que la resolucion No. 583-2020-F de 19 de junio de 2020, de la Junta de Politica y
Regulacion Menetaria y Financiera, requiere una precisién respecto de la tasa de interés
de los créditos de apoyo a la reactivacion productiva:

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera en sesion extraordinaria por
medios tecnoldgicos convocada el 04 de septiembre de 2020, con fecha 07 de septiembre
de 2020, conoci6 y aprobo el texto de la presente resolucion; y

En ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:
ARTICULO UNICO.- Sustitiyase el numeral 3 del articulo 6 del Capitulo LVI “Normas que
regulan el funcionamiento del fideicomiso para canalizar los recursos publicos

relacionados con el Programa “REACTIVATE ECUADOR’, del Titulo Il “Sistema
Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacién de
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Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, por el siguiente:

*3. Tasa preferencial maxima del 5% no reajustable;”
DISPOSICION GENERAL

UNICA.- La modificacion contenida en la presente resolucién seré aplicable para todas las
operaciones crediticias del programa.

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucién entrara en vigencia a partir de la presente fecha,
sin perjuicio de su publicacién en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- D etropolitano de Quito, el 07 de septiembre de 2020.

EL PRESIDENJE,

/

/Econ. Richard Martinez Alvarado

Proveyo y firmé la resolucién que antecede el economista Richard Martinez Alvarado,
Ministro de Economia y Finanzas - Presidente de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria
y Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 07 de septiembre de 2020.- LO
CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO
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Resolucion No. 602-2020-M
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que el articulo 302 de la Constitucion establece los objetivos de las politicas monetaria, crediticia,
cambiaria y financiera;

Que el articulo 303 de la Constitucién de la Republica del Ecuador, instituye: “La formulacién de las
politicas monetaria, crediticia, cambiaria y financiera es facultad exclusiva de la Funcién Ejecutiva y se
instrumentara a través del Banco Central. La ley regularé la circulacién de la moneda con poder
liberatorio en el territorio ecuatoriano. / La ejecucion de la politica crediticia y financiera también se
ejercerd a través de la banca publica. / El Banco Cenlral es una persona juridica de derecho publico,
cuya organizacion y funcionamiento seréa establecido por la ley.”;

Que el articulo 13 del Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero publicado en el Registro Oficial Segundo
Suplemento No. 332, de 12 de septiembre de 2014; y, reformado el 18 de abril de 2017, establece:
"Créase la Junta de Polltica y Regulacion Monetaria y Financiera, parte de la Funcion Ejeculiva,
responsable de la formulacién de las politicas publicas y la regulacién y supervision monetaria,
crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores (...) "

Que el articulo 14, numeral 2 del Cadigo ibidem, menciona: "La Junta tiene las siguientes funciones: (...)
2. Regular mediante normas la implementacion de las politicas monetaria, crediticia, cambiaria y
financiera, incluyendo la politica de seguros y de valores, y vigilar su aplicacion (...)".

"Para el cumplimiento de estas funciones, la Junta expediré las normas en las materias propias de su competencia, sin
que puedan alterar las disposiciones legales”;

Que el ultimo inciso del articulo 19 del Codige ibidem, menciona: “(...) La Junta expedira Jas normas
que regulen su funcionamiento, sobre la base de las disposiciones de este Cédigo.”;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera mediante resolucion Nro. 373-2017-A de
18 de mayo de 2017, expidio las “Normas para el funcionamiento de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera”, mismas que se encuentran contempladas en el Capitulo |, Titulo |, en el Libro
Preliminar de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de dicho
cuerpo colegiado,

Que el articulo 4, Seccion Il, del capitulo referido en el considerando precedente determina: 'Las
funciones de la Junta estan determinadas en el Caédigo Orgdnico Monetario y Financiero. Para el
ejercicio de las funciones dispuestas, la Junta podré:

1. Constituir comités o comisiones técnicas permanentes u ocasionales con representantes de las
instituciones que forman parte de la Junta, para ampliar el estudio y anélisis de los temas de
competencia de la Junta (...)"

Que la Disposicién General Segunda del Caodigo Organico Monetario y Financiero, sefiala: "Todas fas
funciones en materia de politica y regulacién que las leyes vigentes a la fecha de promulgacién de este
Cdadigo, otorgan a la Junta Bancaria, Directorio del Banco Central del Ecuador, Junta de Regulacion del
Sector Financiero Popular y Solidario, Junta de Regulacién del Mercado de Valores, Directorio de la
Corporacion del Seguro de Depdsitos y Directorio del Fondo de Liquidez, serén asumidas por la Junta
de Politica y Regulacion Monelaria y Financiera, salvo los casos expresamente delegados a los
organismos de control en este Codigo. "

Que mediante informe técnico No. BCE-DNAIB-2020-073 de 17 de septiembre de 2020, que presenta la
necesidad de “Reforma al capitulo V de las Normas Generales y Contables de Aplicacién en el Banco
Central del Ecuador constante en la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera”, en cuyos antecedentes‘_rg_
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comentarios se presenta la explicacion del marco legal la identificacién de las buenas practicas
intemacionales v el andlisis de la situacidn actual de los ambitos de controt externo e interno en el
Banco Central del Ecuador;

Que ol Banco Central del Ecuador debe aplicar buenas praclicas internacionales para fortalecer las
ravisiones que realiza la auditora externa contratada mediante la participacion de un organismo externo
independiente en la seleccion de la auditoria externa y en la revisién anual de su desempefic
independencia, la implementacién de requisitos que garanticen un procesd competitivo de seleccion y
contratacién que califique la propuesta técnica con un porcentaje superior que la propuesta scondmica;
el establecimiento de periodos de contratacién de mayor duragién, la exigencia de conocimientos
técnicas en normas internacionales; v, la exigencia de un socio revisor de calidad o con conogimientos
especializados en normas internacionales;

Que la Junta de Polltica y Regulacién Monetaria y Financiera requiere instaurar el Comité de Auditoria,
come organisme extemo independiente, que se encargue de supervisar las funciones de auditorfa y
control que defina el alcance y evalué la funcién de auditeria interna bancaria, que monitoree la gestién
de riesgos y que examine ¢l desempefio de ia auditoria externa, mediante la supervision de la calidad e
integridad de los proceses de prasentacion de informes financieros previo a su presentacion a la Junta;
el monitoreo de la implementacion de las recomendaciones emitidas por la auditorla externa y la funcién
de auditoria interna bancarig; la revisidn de ias atribuciones, funciones y productos de la funcién de
auditorfa interna bancaria para asegurar que se incluya el mandato, la independencia, la autoridad v la
abjetividad de la funcién de Auditoria Intema Bancaria;

Que mediante Informe Juridico BCE-CGJ-040-2020 de 17 de septiembre de 2020, se emite el criterio
favorable que seffaia “...habiéndose analizado la procedencia juridica de fa misma, se recomienda a la
sefiora Gerente General que, en funcion de Jo determinado en el articuio 16 del Cddige Orgénico
Monetario y Financioro, se ponga en conocimiento y consideracion de la Junta de Polftica y Regulacion
Monetaria y Financiera, fa propuesta de reforma ef (sic) Capitulo V Normas Generales y Contables de
Aplicacion en el Banco Central del Ecuador, del Thulc i, Del Banco Central del Ecuador, def Libro
Froliminar: Disposicionss Administrativas y Generales, de la Codificacion de Resoiuciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros...",

Que la Gerente General del Banco Central del Ecuador con oficio No. BCE-BCE-2020-0908-OF de 18
de septiembre de 2020, dirigido al Ministro de Economia y Finanzas, acompafi6 el informe téenico No.
BCE-DNAIB-2020-073, que concluye reformar el “...capfiule V de las Normas Generales y Contables de
Aplicacidn en ef Banco Central del Ecuador, constante en la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Segurvs, de la Junfa de Polltica y Regulacion Monetaria y Financiers, se
pretende solucionar fa problemética planteada, fortaleciando el ambiente de controf en sl BCE, mediante
fa adopcion y adaptacién de buenas précticas intemacionales que garanticen /a independencia yla
transparencia de las funciones de auditoria’, por lo cual, es pertinente que la Junta apruebe I3 reforma
del Capltulo V de las Normas Generales y Contables de Aplicacion en el Banca Central del Ecuador:

Que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera en sesién extraordinaria por medios
tecnoldgicos convocada ef 21 de septiembre de 2020, en esta fecha, conocid y aprobd el texto de la
presente resolucién; y

En ejercicio de sus funciones,
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RESUELVE:

REFORMAR EL LIBRO PRELIMINAR: DISPOSICIONES ADMINISTRATIVAS Y GENERALES, DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE VALORES Y SEGUROS
conforme lo siguiente:

Articulo 1.- Incliyase como tercer inciso del articulo 1 SECCION [ NORMAS PARA LA
CONTRATACION DE LAS AUDITORAS EXTERNAS DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR,
"CAPITULO V, DE LA CONTRATACION Y RESTRICCIONES DEL SERVICIO DE AUDITORIA, el
siguiente:

“En el proceso de evaluacion y seleccion de las ofertas para la contratacion del servicio de auditoria
externa, la propuesta técnica debera ser calificada con un porcentaje superior a la propuesta economica,
aplicando el criterio de calidad y costo previste en la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion
Pdblica.”

Articulo 2.- Sustitiyase el numeral 2 del articulo 2 DE LA CONTRATACION Y RESTRICCIONES DEL
SERVICIO DE AUDITORIA del "CAPITULO V; NORMAS GENERALES Y CONTABLES DE
APLICACION EN EL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR, SECCION I: NORMAS PARA LA
CONTRATACION DE LAS AUDITORAS EXTERNAS DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR, por el
siguiente:

‘2. La empresa auditora externa deberg ser contratada por el Banco Central del Ecuador por un periodo
de tres anos, observando los criterios de alternabilidad y precios referenciales de conformidad con la
normativa vigente aplicable para el efecto, debiendo cumplir al menos con los siguientes requisitos:

a) Tener experiencia de al menos tres afos en la ejecucion de auditorias externas a bancos centrales;

b) Cumplir con estandares internacionales de auditoria;

c) Tener experiencia de al menos cinco afios en la revisién de la aplicacion de normas internacionales
de informacién financiera; y,

d) Contar con un socio revisor de calidad para el proceso de auditoria externa.

El proceso de seleccién de la auditoria externa debera contar con la aprobacién del Comité de Auditoria,
para cuyo efecto se pondra en su consideracion el informe de calificacion elaborado por la comisién
técnica.”

Articulo 3.- Incluir como literal n, en el inciso segundo del articulo 4 DE LA CONTRATACION Y
RESTRICCIONES DEL SERVICIO DE AUDITORIA del CAPITULO V “NORMAS GENERALES Y
CONTABLES DE APLICACION EN EL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR’, SECCION | "NORMAS
PARA LA CONTRATACION DE LAS AUDITORAS EXTERNAS DEL BANCO CENTRAL DEL
ECUADOR’, el siguiente;

‘n. Diferencias de las politicas contables aplicadas en relacién con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”,

Articulo 4.- Incldyase la Seccion Xl “Normas que Regulan la Conformacioén y Funcionamiento del
Comité de Auditoria del Banco Central del Ecuador’, en las Normas Generales y Contables de
Aplicacién en el Banco Central del Ecuador, Libro Preliminar “Disposiciones Administrativas y
Generales”, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros con el
siguiente articulado:

“Seccion XI: Normas que Regulan la Conformacion y Funcionamiento del Comité de Auditoria del
Banco Central del Ecuador, en las Normas Generales y Contables de Aplicacién en el Banco Central del
Ecuador.
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Articulo 1.- Conformese el Comité de Auditorfa como una unidad de asesoria y consulta independiente
de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, que asistira en |a vigilancia de los reportes
financieros, auditoria interna bancaria, auditoria externa y sistemas de control interno en el Banco
Central del Ecuador.

Articulo 2.- En el desempefic de sus responsabilidades, et Comité tendra acceso sin restricciones a la
informacién, registros, datos e informes del Banco Central del Ecuador, a los que considere necesarios
para desempefiar sus funciones.

El Comité tiere derecho a recibir infermacion explicativa que considere necesatia para cumplir con sus
responsabilidades. Los servidores publicos y trabajadores del Banco Central del Ecuador deben
cooperar ¢on las solicitudes de informacién del Comité de Auditorla.

Articulo 3,- Ei Comité de Auditoria del Banco Central del Ecuador estara integrado por los siguientes
miembros con voz y voto;

a) Dos expertos en contabilidad y auditor(a, elegidos por los miembros de la Junta de Polftica y
Regutacion Monetaria y Financiera; y,

b) Un delegado permanente del Presidente de la Junta de Poiitica y Regulacibn Monetaria y
Financiera con conocimientos en contabilidad y auditora, quien presidira ei Comitg,

Los miembros del Comité desemperiaran sus funciones durante un perfodo de tres afios, prorrogables
por una sola vez.

Los dos miembros del Comité de Auditoria, elegidos por (a Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera no podrdn ejercer actividades econdmicas ¢ funciones incompatiblas con su designacion o
que le signifiquen un conflicto de intereses en el sector privade, pablico o pulitico sea o no remunerado.

Integrara también el Comité, con voz, pero sin voto, la persona que ejerza la funcién de auditer interno
hancario del Banco Central del Ecuadar.

La participacién en las reuniones de cualquier otro funcionario del Banco Central del Ecuador que no
pertenezca al Comité v que para el tratamiento de cualquier tema especifico sea requerido por
cualquiera de ios integrantes del Comité, debera contar con el visto busno de su Presidente,

Los miembros det Comité de Auditeria no podran intervenir en las dacisiones administrativas dei Banco
Centrai del Ecuador, las que astén a cargo del Gerente General.

Articulo 4.- Para ser miembro del Comité de Auditoria, previo a la designacién de! cargo, debera cumplir
los siguientes requisitos:

1. Ciudadano ecuatoriano, con capacidad para ser servidor pablico;

2. Titulo profesional de tercer nivel en finanzas, administracion o auditotia, reconocido por la entidad
nacional competente; '

3. Experiencia profesional de por lo menos diez afios en funciones relevantes de auditoria interna o

auditoria externa en el ambito monetaric y financiero,

Conocimiente de normas internacionales de informacién financiera y de estandares internacionales

de auditor(a,

No estar incurso en conflicto de intereses de conformidad a lo determinado en el Cédigo Orgénico

Monetario y Financiero;

No haber mantenido, en los (ltimos doce (12) meses: acciones en entidades de! sistema financlero

nacional; no haber sido miembro de los directorios de las entidades del sistema financiero privado;

no haber actuade como miembro de los consejos de administracién y vigilancia de entidades de la

economia popular y solidaria; ni haber tenido relacién laboral con entidades de los sectores

o o e
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financiero privado y popular y solidario; asi como con los gremios y asociaciones que los agrupen;
y, no haber sido parte de los sistemas auxiliares de pago;

7. No encontrarse en interdiccion civil, ni ser el deudor al que se siga proceso de concurso de
acreedores, y no hallarse en estado de insolvencia declarada judicialmente;

8. Haber sufragado, cuando se tiene obligacion de hacerlo, salvo las causas de excusa previstas en la
Ley;

. No haber recibido sentencia condenatoria ejecutoriada por delitos penales;

10. No encontrarse en mora del pago de créditos y obligaciones establecidos a favor de entidades u
organismos del sector publico, tales como: Gobierno Nacional, Gobiernos Auténomos
Descentralizados, Servicio de Rentas Internas, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Banco
Central del Ecuador;

11. Presentar declaracién patrimonial juramentada ante notaric publico, en la que se incluira lo
siguiente: autorizacién para levantar el sigilo de sus cuentas en entidades financieras; declaracion
de no adeudar mas de dos pensiones alimenticias; declaracion de no encontrarse incurso en
nepatismo, inhabilidades o prohibiciones prevista en la Constitucién de la Republica y el
ordenamiento juridico vigente; y, declaracion de no poseer activos en paraisos fiscales;

12. No estar inmerso en listas nacionales e internacionales de sancionados en relacion al lavado de
activos y financiamiento del terrorismo; y,

13. No haber sido accionista con poder de decision ni representante legal de empresas inhabilitadas
como proveedoras del sector publico.

Articulo 5.- Las funciones de los miembros del Comité de Auditoria del Banco Central terminaran
cuando incurran en [as siguientes causales:

1. Incumplimiento de los requisitos habilitantes para ser miembro del Comité;

2. No asistir sin justificacién alguna a tres sesiones consecutivas; o a cinco sesiones dentro del mismo
ejercicio econémico del Comité de Auditoria del Bance Central;

3. Incurrir en conflicto de intereses en el ejercicio de sus funciones;

4. Por negligencia manifiesta en el cumplimiento de sus funciones y atribuciones asignadas;

5. Por incapacidad permanente para el ejercicio de sus funciones declarada judicialmente o por el
organismo estatal competente; y,

6. Por tener sentencia ejecutoriada por delitos sancionados con pena privativa de libertad.

Una vez la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera identifique que cualquiera de los
miembros del Comité de Auditoria del Banco Central del Ecuador incurra en una de las causales
precedentes, emitird dentro de tres dias la resolucion correspondiente que dé por terminada la
designacion.

Articulo 6.- La remuneracion de los miembros del Comité de Auditoria sera cubierta por el Banco
Central del Ecuador dentro de la modalidad y montos permitidos por la ley, previa autorizacion del
Ministerio del Trabajo.

Articulo 7.- El Presidente sera el encargado de convocar, presidir y dirigir las reuniones del Comite.
Sera el responsable de la buena conduccion de las reuniones, garantizando que las opiniones de cada
miembro sean escuchadas y que se asigne suficiente tiempo para tratar cada tema. El presidente
deberé preparar la agenda para cada reunién, junto con el secretario del comité.

Articulo 8.- La persona que ejerza la funcién de Auditor Interno Bancario actuara como Secretario del
Comité.

El Secretario del Comité tendra las siguientes funciones:

a) Convocar a las sesiones del Comité de Auditoria, por pedio de su Presidente;
b) Asistir a la sesion del Comité de Auditoria;
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¢) Preparar las actas de las sesiones en las que constaran 1os puntos tratados, las consideraciones
efectuadas, las resoluciones tomadas y las firmas de todos los asistentes;

d) Elaborary remitir a los miembros del Comité [as actas de cada sesién;

e) Mantener y custodiar bajo su responsabilidad el expediente y archivo de las actas de las sesiones y
registro de las convocatorias a las sesiones realizadas;

fy Verificar el quérum de las sesiones;

g) Certificar dentro del ambito de sus competencias cualquier acto o hecho administrativo emanado
del Comité de Auditoria; &,

h) Informar a los miembros del Comité de toda eventualidad relacionada con el funcionamiento del
mismo.

Su gestién la realizaré en coordinacién con el Presidente del Comité y sers responsable de la logistica
que garantice el adecuado funcionamiento del Comité de Auditoria.

Articulo 8.- El Comité desempefiara las siguientes funciones:
1. Enrelacion a los sistemas de control interno

a) Evaluar el establecimiento de una cultura de control apropiada dentro del Banco Central del
Ecuador.

b) Evaluar la efectividad del sistema de control internc para monitorear el cumplimiento de las
leyes, reglamentos y normas que regulan el funcionamiento del Banco Central del Ecuador.

c} Evaluar los sistemas de gestion de riesgos, monitorear sus planes de accién, y revisar el
informe anual de rlesgos emitidos por la funcion de gestion de riesgos.

d) Proponer a ia Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera la ampliacion de las
aperacicnes de Indole bancario que se encantrardn bajo supervisién de la Superintendencia de
Bancos, previa coordinacion con dicho organisma de control.

2. En relacidn al fraude

a} Supervisar los controles implementados para la prevencion y disuasion del fraude.

b) Asegurar de que se tomen las medidas adecuadas contra los autores de fraude conocidos.

c) Asegurar que el Banco Central del Ecuador cuente con programas y controles antifraude
adecuados, que permitan prevenir e identificar posibles fraudes y garantizar que se realicen
investigaciones en caso de que los mismos sean identificados.

3. En relacidn a la politica antiscborno, supervisar los controles implementades para prohibir, prevenir,
detectar y sancionar todo tipo de actos de sobomo, con el fin de garantizar la {ransparencia,

4. Enrelacion a la presentacion de informacion financiera

@) Monitorear la integridad de los estados financieros del Banco Central ded Ecuador, asi come su
sujecion a las normas contables en vigor para la institucion.

b) Revisar los estados financieros del Bance Central del Ecuador con caracter previo a su
presentacion al érgane de aprobacién.

¢} Evaluar los sistemas de control inferno implementados para la aprobacion y registro de los
datos financieros; asi como, asegurar que los estados financieros se deriven del sistema
informatico y cumplan con las Normas de Contabilidad Intemacionaimente Reconacidas,
aprobadas por |la Junta,

d) Revisar las principales cuestiones relacionadas con los principios contables y los estados
financieros, inciuido cualquier cambio significativo en Ia seleccién o aplicacién de los principios
contables por parte del Banco Ceniral del Ecuador,

e) Asegurar gue la Direccion Financiera y de Presupuesto del Banco Central del Ecuador cuente
¢on los recursos humanos y tecnoldgicos para elaborar los informes financieros.



Registro Oficial — Edicién Especial N° 1072 Viernes 25 de septiembre de 2020 — 45

f) Informar a la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera acerca de los problemas
contables y de presentacién de informacion financiera significativos y su impacto en los
informes financieros.

5. Enrelacion con la Auditoria externa

a) Revisar y aprobar los términos de referencia para la seleccion de auditores externos elaborados
por el Banco Central del Ecuador.

b) Proponer la lista de auditores externos, previamente calificados por la Superintendencia de
Bancos, asi como sus condiciones de contratacion, garantizando su independencia.

c) Asegurar que los equipos de trabajo de los auditores externos contratados se corresponden con
los términos de referencia, poniendo especial énfasis en el alcance y el enfoque ofertado por la
auditoria externa, para cuyo efecto el administrador del contrato informara al Comite,
periédicamente o cuando exista alguna novedad durante la ejecucion del contrato, garantizando
la ejecucion de la auditoria y los resultados entregados.

d) Reunirse regularmente con los auditores externos, incluyendo al comienzo de la auditoria para
revisar el plan y al final para comentar los resultados finales, sin la presencia de personal del
Banco Central del Ecuador.

e) Revisar anualmente el desempefio de los auditores externos y formular recomendaciones para
la contratacion, continuidad o terminacion del contrato de acuerdo a la normativa aplicable.

fy Verificar que la auditoria externa se realiza de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria.

g) Monitorear la implantacion de [as recomendaciones de la auditoria externa y verificar que se
hayan tomado medidas apropiadas con respecto a los hallazgos significativos y las
recomendacicnes formuladas por la auditoria externa.

h) Reunirse con los auditores externos para abordar temas que el comité o los auditores
consideren necesarios.

El Banco Central del Ecuador debera notificar al Comité el cambio de auditor externo asi como [as
razones para dicho cambio,

6. En relacion con la funcion de la Auditoria Interna Bancaria

a) Seleccionar de una terna previamente calificada por la Superintendencia de Bancos a la
persona, que ejercera la funcién de Auditor Interno Bancario, a ser nombrada por el Banco
Central del Ecuador.

b) Proponer las atribuciones, funciones y productos de la funcion de Auditoria Interna Bancaria,
que deberan ser parte de estatuto por procesos del BCE y realizar una revision anual de los
mismos, efectuado recomendaciones para cambios si fuese necesario, sin perjuicio de las
acciones de control que determine la Superintendencia de Bancos.

¢) Efectuar recomendaciones referentes al nombramiento y cese de la persona a cargo de la
funcién de Auditor Interno Bancaric.

d) Considerar y proponer las competencias de la funcién de auditoria interna bancaria y
asegurarse de que cuenta con los recursos, las habilidades y las calificaciones (incluyendo
certificaciones) necesarias para el correcto desemperio de sus funciones.

e) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de la Auditoria Interna Bancaria.

f) Recibir la declaracién anual de independencia por parte de la Auditoria Interna Bancaria.

g) Revisar las actividades y recursos de la funcion de la Auditoria Interna Bancaria y garantizar
que no se apliquen restricciones, alcances inadecuados o limitaciones de los mismos.

h) Revisar la efectividad de la funcion de la Auditoria Interna Bancaria y garantizar que tenga una
posicion apropiada dentro de la organizacion.

i) Aprobar el plan de la funcion de la Auditoria Interna Bancaria garantizando que aborde las
principales areas de riesgo y las disposiciones y recomendaciones efectuadas por el organismo
de control.
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i) Reunirse con el auditor interno bancario para abordar temas que ei comité o los auditores
consideren necesarios.

k) Monitorear ia implantacion de las recomendaciones del auditor interno y organismo de control
para garantizar que se hayan fomado medidas apropiadas con respecto a los hallazgos
significativos y las recomendaciones formuladas por |a funcién de la Auditorla interna Bancaria,

I} Revisar el informe anual de la Auditorla Intema Bancaria, recabando la informacion para evaluar
el trabajo realizado por la funcidén durante el ejercicio y de ser el caso solicitar (as aclaraciones
que sean necasarias.

m) Velar por el libre acceso de la funcion de la Auditoria Interna Bancaria a cuanta documentacion
o informacién puedan requerir para el correcto ejercicio de sus funciones y 1a compatibilidad con
el adecuada funcionamiento de los servicios concernidos.

ny Evaluar ia impiementacibn de un sistema de formacion continua y actualizacion de
congcimientos de los integrantes de la funcion de la Auditoria Interna Bancaria de manera qua
estén al tanto de las novedades en materia de legislacion, normativa y mejores practicas,

o} Revisar los resultados de las evaluactones externas de calidad en cumplimiento a las buenas
practicas intemnacionales y velar por la implementacion de sus recomendaciones.

p) Evaluar que la funcidn de la Auditorfa Interna Bancaria se adapte al Marco Internacional para la
Practica Profesional emitidos por The Institute of Internal Auditors (IIA). En fos temas
relacionados con la evaivacion de las tecnologias de la informacién y comunicacién, se adapte
a las directrices de auditorfa previstas por The Information Systems Audit and Control
Association (ISACA).

7. Enrelacién con la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera

a) Informar periédicamente & la Junta, al menos, dos veces al afio y, siempre que se detecten
circunstancias que revistan importancia significativa, sobre el desarrollo de sus funciones,
indicando de qué manera el comité ha cumplido con sus responsabilidades, abordando los
problemas significativos.

b) Poner en conocimiento y consideracion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria v
Financiera las observaciones y propuestas de mejora pertinentes en e marco de sus
atribuciones, incluyendo programas de mejera de competencias para el propio Comité de
Auditeria.

¢} Poner en conocimiento y consideracién de la Junta de Polltica y Regulacidn Monetaria vy
Financiera un informe anual de sus actividades, incluyendo las consideraciones sobre los
estados financieros, evaluacion de la suditoria externa, avances de la gestién de riesgos y
principales hallazgos de la Auditoria Interna Bancaria.

Articulo 10.- El Comité se reunira, al menos, con cardcter mensual ¢ con mayor frecuencia en case de
que las circunstancias del Banco Central del Ecuador lo requieran, en el dia, hora y lugar indicados en la
convocaloria que debera ser entregada con al menos dos dias de anticipacion por el Secretario del
Comité, por pedido del Presidente del Comité o dos de sus miembros, en la que detallard el orden del
dia y se adjuntara la documentacién informativa necesaria. A estos efectos se elaborara un calendario
anual de sus reuniones y del orden del dia de las mismas.

Podran celebrarse sesiones extraordinarias en cualquier momento, previa convocatoria entregada con al
menos un dla de anticipacién; sin embargo, por excepcidn, serd también valida ia reunién del Comité
cuando hallandose presentes todos sus miembrgs, éstos acuerden undnimemente celebrar una sesicn,
considerando en este caso una auto convocatoria inmediata.

El Presidente del Comité aprobara el orden del dia de (as reuniones y cualquier miembro puede sugerir
puntes para su debate. Se facilitara a los miembros del Comité documentacion pravia sobre la reunién
con al manos de un dia de anticipacién,
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El quérum se conformara con la asistencia de dos de sus miembros, uno de los cuales obligatoriamente
sera el Presidente, en ningln caso se instalara una sesion sin la presencia del Presidente del Comité. El
voto de sus miembros sera obligatorio y su pronunciamiento afirmative o negativo. Sus resoluciones se
adoptaran por mayoria simple y en caso de empate el asunto se resolvera en el sentido del voto del
Presidente.

Las decisiones y actuaciones del Comité deberan ser consignadas en actas. Cuando se detecten
situaciones que revistan importancia significativa, se debera remitir un informe especial a la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Por la naturaleza de los temas tratados en este Comité, las actas, informes y todos los documentos
tendran el caracter de reservado.

Los miembros del comité deben firmar un acuerdo de confidencialidad, previo al inicio de sus funciones.

DISPOSICION GENERAL.- Las disposiciones contenidas en la presente resolucion se aplicaran sin
perjuicio de las atribuciones y funciones de los organismos de control correspondientes.

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucién entraré en vigencia a partir de la presente fecha, sin perjuicic de
su publicacién en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 21 de septiembre de 2020.

EL PRESIDENTE,

Econ. Richard Martinez Alvarado
Proveyo y firmé la resolucion que antecede el economista Richard Martinez Alvarado, Ministro de Economia
y Finanzas - Presidente de la Junta de Politca y Regulacion Monetaria y Financiera, en el Distrito

Metropolitano de Quito, el 21 de septiembre de 2020.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO

Ab. Ricardo Mateus Vasquez
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